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INFORME DE INTERVENCION GENERAL

ASUNTO: ESTADO DE PREVISION DE INGRESOS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
MUNICIPAL EMACSA PARA EL EJERCICIO 2016

En esta Intervencion se ha recibido citacion para asistencia a sesién de Consejo de
Administracion de EMACSA a celebrar el dia 18/11/15 al objeto de aprobar la propuesta
definitiva de Prevision de ingresos y gastos para el ejercicio 2016.

En la motivacién que incorpora la propuesta presentada se resumen los siguientes
datos relativos al citado Estado de Previsién de Ingresos y Gastos para 2.016:

La estimacion para el afio 2016 del total de ingresos y gastos reconocidos es de
143.359 €. El saldo que arroja la cuenta de pérdidas y ganancias es de 1.410.255 €.

El total de inversiones previstas para 2.016 asciende a 6.160.411 €.

Partiendo del analisis de la documentacion aportada por esta Entidad, y con
respecto a las previsiones para el préximo ejercicio, esta Intervencion emite el siguiente
informe:

PRIMERO.- Normativa aplicable

La normativa aplicable en relacidn a este asunto se encuentra en el Texto Refundido
de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales (RD Leg 2/2004 de 05 de marzo), asi
como en el RD 500/90.

El articulo 162 del TRLHL establece que los presupuestos generales de las EELL
constituyen la expresion cifrada, conjunta y sistematica de las obligaciones que, como
maximo, puede reconocer la entidad y sus organismos auténomos, y de los derechos
que prevean liquidar durante el correspondiente ejercicio, asi como de las previsiones de
ingresos y gastos de las sociedades mercantiles cuyo capital social pertenezca
integramente a la entidad local correspondiente (Art 2 RD 500/90).

El articulo 164 del TRLHL regula el Contenido del Presupuesto General, y en su
apartado primero establece que las Entidades Locales elaborardan y aprobaran
anualmente un presupuesto general en el que se integraran:

- El presupuesto de la propia entidad.

- Los de los organismos dependientes de ésta.

— Los estados de Previsién de gastos e ingresos de las sociedades mercantiles
cuyo capital social pertenezca integramente a la entidad local (art 5c RD 500/90).

El articulo 166 recoge como uno de los anexos al Presupuesto General los programas
anuales de actuacion, inversiones y financiacion de las sociedades mercantiles de cuyo
capital social sea titular Uinico o participe mayoritario de |a entidad local.
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Asi mismo, los estados de prevision de gastos e ingresos de las sociedades
mercantiles formaran parte del Estado de Consolidacion del Presupuesto que se
presente como anexo al Presupuesto General (articulo 166.c TRLHL y 12.b RD 500/90)

El articulo 168.3 del TRLHL establece que las sociedades mercantiles, incluso
aquéllas en cuyo capital sea mayaoritaria la participacion de la entidad local, remitiran a
ésta, antes del 15 de septiembre de cada afio, sus previsiones de ingresos de gastos e
ingresos, asi como los programas anuales de inversiones y financiacion para el ejercicio
siguiente (art 18.3 RD 500/90).

En la seccion 2* del RD 500/90 se recogen las normas especificas para las
sociedades mercantiles, y en el articulo 112 se establece, en relacion con el articulo
164.1.c) que los estados de prevision de gastos e ingresos de éstas sociedades seran
los de:

a.- Cuenta de explotacion.

b.- La Cuenta de otros resultados.

c.- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
d.- El Presupuesto de Capital.

El articulo 113 establece que dichos estados se elaboraran y presentaran de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad vigente para empresas espafiolas o con sus
adaptaciones sectoriales. Puesto que el RD 114/2007 de 16 de noviembre aprueba un
nuevo Plan General de Contabilidad, en la Tercera Parte, relativa a las Cuentas Anuales,
se establece que éstas integraran los siguientes documentos (todos ellos entendidos con
caracter previsional).

- Balance.

- Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

- Estado de cambios en el Patrimonio Neto.
- Estados de Flujos de efectivo.

- Memoria.

En cuanto al contenido de los Programas Anuales de Actuacion, inversiones y
financiacion de las Sociedades Mercantiles, el articulo 114 del RD 500/90 establece que
comprenderan:

- Estado de inversiones reales y financieras a actuar durante el ejercicio.

- Estado de las fuentes de financiacion de las inversiones con especial referencia a
las aportaciones a percibir de la Entidad Local o de sus Organismos Auténomos.

- Relacién de los objetivos a alcanzar y de las rentas que se esperan generar.

- Memoria de las actividades que vayan a realizarse en el ejercicio.
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SEGUNDO.- Cumplimiento del plazo y de la documentacién exigida por el
TRLHL.

La documentacién anteriormente descrita se ha presentado fuera de la fecha limite del
15 de septiembre (plazo establecido por el articulo 168.3 del TRLHL), la misma se aporto
sin firmar ni rubricar por técnico competente responsable de su elaboracidn.

El expediente esta completo, cumpliendo con la documentacion exigida por el TRLHL,
si bien su fecha de remisién no respeta los plazos establecidos legalmente para la
emision del informe por parte de esta Intervencion ( 10 dias o 5 si se hubiese declarado
la urgencia del expediente), por lo que no es posible analizar con detalle la
documentacion aportada y emitir un informe méas exhaustivo.

TERCERO : Comentarios acerca de las operaciones de naturaleza financiera
mas significativas que se contienen en la documentacion aportada.

3.1 En relacion al acuerdo del Consejo de Administracion , refrendado con
postericridad en Junta General, de la cancelacion total de la deuda que mantenia a
finales de 2014 el Excelentisimo Ayuntamiento con EMACSA mediante compensacion
con dividendos, en parte ordinarios, con cargo al resultado corriente del ejercicio, y en
parte extraordinarios, con cargo a Reservas de libre disposicién, esta Intervencion puso
de manifiesto en anteriores informes emitidos ( Informe sobre Cuentas Anuales de 2.014
y el emitido con fecha 21/10/15 ante la primera propuesta de Estados Previsionales de
2.016 presentada), que para proceder a realizar una compensacion con los dividendos a
percibir por el Ayuntamiento debian realizarse los tramites oportunos para que la citada
deuda tuviese su correspondiente reffejo en la contabilidad municipal y en el Presupuesto
del Ayuntamiento siempre que se acreditase documentalmente que el Ayuntamiento ha
de asumir la misma.

Iguaimente se indicaba por esta Intervencion que a fecha de hoy, no ha variado la
situacion de la deuda reclamada al Ayuntamiento ya que atin no se ha podido reconocer
la obligacion por el imporie total ( 4.133,243 €) con cargo al Presupuesto Municipal,
estando pendiente que por el drea gestora se preste conformidad a las facturas que han
sido remitidas por la Sociedad . Una vez que se preste conformidad a las mismas y
previos los informes oportunos se deberd tramitar expediente de reconocimiento
extrajudicial de crédito por el Pleno con la correspondiente imputacion de las mismas a
la cuenta 413 "acreedores pendientes de aplicar al presupuesto” y aportacién de los
documentos contables de retencion de crédito .

La propuesta que finalmente se presenta, ha tenido en cuenta las observaciones
realizadas por esta Intervencion General ya que postpone la materializacion de la
compensacion mencionada al ejercicio 2.016 , una vez se tramite el Expediente de
Reconocimiento Exirajudicial de Créditos por parte del Ayuntamiento, registrando el
balance a fin de 2.015 los dividendos pendientes de reparto y la deuda del Ayuntamiento
con la empresa, con saldo acreedor y deudor respectivamente, por idéntico importe de
4.133.243 €.
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3.2 Respecto a las operaciones de préstamo a largo plazo previstas en el PAIF esta
Intervencion observa que debera respetarse en todo caso, por la Sociedad, los plazos de
vencimiento previstos en dichas operaciones de forma preferente, en cumplimiento de lo
estipulado en el articulo 135 de la CE.

CUARTO- Cumplimiento del objetivo de Estabilidad Presupuestaria marcado por
la Ley Organica 2/2012, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera

En cuanto a la incidencia de la documentacién aportada en el cumplimiento del
objetivo de Estabilidad Presupuestaria marcado por la Ley Organica 2/2012, de
Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, y el Reglamento de Desarrollo en
su aplicacion a las Entidades Locales (RD 1463/2007, de 2 de noviembre), el articulo
24.1, primer parrafo, del citado Reglamento dispone “se considerara que las entidades
comprendidas en el ambito del articulo 4.2 del reglamento que se encuentran en
situacion de desequilibrio financiero cuando, de acuerdo con los criterios del plan de
contabilidad que les resulte aplicable, incurran en pérdidas cuyo saneamiento requiera la
dotacion de recursos no previstos en el escenario de la estabilidad de la entidad de!
articulo 4.1 a quien corresponda aportarios”.

De la documentacion aportada, se deduce que la sociedad cumpliria con el objetivo
de estabilidad puesto que prevé un resultado positivo para el gjercicio 2.016 ascendente
a 1.410.255 €. Esta circunstancia se dejard constar en el momento de aprobarse el
Presupuesto General para el ejercicio 2.016 , en informe especifico que se realiza al
respecto para cada una de las Sociedades Municipales respecto a su situacién de
equilibrio financiero que permita acreditar el cumplimiento del citado objetivo de
estabilidad.

Lo que se informa, a los efectos oportunos, en Cordoba, a 17 de noviembre de 2.015.
La Interventora Delegada
Fdo: Amelia Baena Borrego

(firma electrénica)
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INTRODUCCION.-

El articulo 15 de nuestros Estatutos Sociales regula las competencias y
facultades del Consejo de Administracion, estableciendo en su apartado m), la de
remitir a la Junta General anualmente los programas de actuacion, financiacion y
estado de prevision de ingresos y gastos de la sociedad, que deberan ser aprobados

en Junta general (art. 10 apartado h),

Damos respuesta al mandato contenido en la norma estatutaria, presentando
este documento previsional donde analizamos la composiciéon de las principales
magnitudes economico-financieras de la empresa para el ejercicio 2016, previsiones
que se materializan en el Presupuesto de Ingresos y Gastos, Plan de Inversiones y

Plan de Actuacion, Inversiones y Financiacion (PAIF).

Por otro lado, el Texto Refundido de la Ley Reguladora de la Haciendas
Locales establece en su articulado (art. 162 y siguientes) que las Entidades Locales
incluiran en sus presupuestos las previsiones de ingresos y gastos de las
sociedades mercantiles cuyo capital les pertenezca integramente. Ademas el RD
500/90, que desarrolla el Capitulo primero del Titulo sexto de la mencionada Ley en
materia de presupuestos, determina que los estados de prevision de ingresos y

gastos de las sociedades mercantiles seran:

La cuenta de explotacion.
La cuenta de otros resultados.

La cuenta de pérdidas y ganancias.

a0 T o

El presupuesto de capital

, aclarando que deberan redactarse de acuerdo con el Plan General Contable

(PGC) vigente en el momento de la elaboracién.
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Se trata, por tanto, de describir y analizar la composicién y evolucién de las

principales magnitudes econémicas y financieras de la compaiiia para 2.016.

En primer lugar, cuantificaremos la prevision de las diferentes partidas de
gastos e ingresos de la empresa, que concretaremos en la Cuenta de pérdidas y
ganancias estimada para 2.016. Esta prevision la realizaremos partiendo de las
cifras y estimaciones que nos aportan los estudios tarifarios, aprobados para 2015,
dado que a fecha de redaccion de este informe no hay previsto modificaciones en
las tarifas por suministro de agua y depuracion para el proximo ejercicio. No obstante
determinadas partidas, fundamentalmente gastos, han sido ajustadas en base a
nueva documentacion, liquidaciones y saldos actualizados, y directrices recibidas
desde el propio Ayuntamiento de Cérdoba. Para las partidas de ingresos no
prevemos cambios, salvo el efecto en la cifra de facturacién por venta de agua del
descuento, en cuota variable, por minimo vital, y el que resulta consecuencia del
acuerdo de la Junta de Gobierno Local, por el que se nos encomendd, con efectos
01/01/2015 y sin retribucién, el mantenimiento, reparacién, conservacion y limpieza
de las fuentes publicas y bocas de riego instaladas en la ciudad de Cérdoba, con
nuestros medios personales y materiales. La estimacion de los importes a facturar
por suministro de agua y depuracion se realiza en base a una previsién de la
demanda de agua idéntica a la gque se contiene en los estudios tarifarios para el afio
en curso y una tarifa, que no cambia ni en cuantia ni estructura, manteniéndose el
caracter binomio de bloques crecientes, con cuota fija o de servicio, independiente
del uso del servicio, y una cuota variable en funcién del consumo realizado, que se

ajusta en 340.000€, por efecto de la aplicacion del minimo vital.

Las necesidades de recursos que demandara el desarrollo del Plan anual de
inversiones y las variaciones significativas de los saldos circulantes, activos y
pasivos, de nuestro balance, seran identificadas y cuantificadas adecuadamente con

posterioridad, concretandose estas necesidades y estimaciones en la redaccién del
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Plan de Actuaciones, Inversiones y Financiacién (PAIF), documento que armoniza
las previsiones anteriores y con el que se pretende garantizar el equilibrio entre

fondos a obtener y uso de los mismos.

Cuenta Py G
estimada 2015

Balance Inversiones

2014

Financiacion
Otras variables
PAIF

Balance

| il — 2015 Evelucion
! EOAF ;\\ (estimado) endeudamiento

Otras
variables

Variaciones ‘
de Circulante §

EF’E =
| Balance :

(previsto) \
Cuenta PyG
estimada 2016

El documento que se somete a la aprobacion del Consejo de Administracion

recoge tres estados financieros previsionales:

e Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio

neto (ECPN).

e Plan de inversiones.

e PAIF.
a los que se agregan el Balance de situacion final y el Estado de Flujos de Efectivo
(EFE), estos ultimos como resultado de incorporar al balance de situacion final y
disponible esperado a fin de 2.015 las hipétesis de caracter econémico financiero

contenidas en los tres estados anteriores.
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El balance de situacion a fin de 2.015 se ha elaborado a partir del Gltimo cerrado
a 31/12/2014, que se incluia en las cuentas anuales que fueron aprobadas en sesion
de la Junta general de 25/04/2015, al que incorporamos las previsiones sobre
evolucién de las principales magnitudes de ingresos y gastos, en base a datos
conocidos a fecha de redaccién de este informe, que se concretan en el resultado
esperado para 2015, y una serie de operaciones de naturaleza financiera, siendo

las mas significativas:

v' La contabilizacion del acuerdo del Consejo de Administracion, refrendado con
posterioridad en Junta general, de distribucion de dividendos, ordinarios y
extraordinarios, por importe de 2.177.662 y 1.955.581 euros respectivamente,
con compensacion de la deuda que, por idéntico importe, mantiene el Excmo.
Ayuntamiento con EMACSA, no se materializara hasta el 2.016, ejercicio en el
que se tramitara el necesario Expediente de Reconocimiento Extrajudicial de
Creditos por parte del Ayuntamiento. En el balance de 2015 los dividendos
pendientes de reparto aparecen como una partida acreedora y la deuda del

Ayuntamiento como partida deudora por 4.133.243 euros.

v La ampliacién del Plan de inversiones para 2015, inicialmente aprobado a
finales de 2014. Nuevos proyectos de inversiéon, fundamentalmente
rehabilitacion de arterias, aprobados en Consejos de Administracion
celebrados a lo largo del primer trimestre de 2015, han supuesto una
ampliacion del plan de inversiones y nuevos compromisos, que deberan ser
atendidos en los ejercicios 2015 y 2016. De los planes de obra de las nuevas
actuaciones se deduce que el plan inicial se vera incrementado en 2.455.728
euros en 2015.

v" La concertacion, a lo largo del dltimo trimestre, de la operacién de préstamo
con previa apertura de crédito, por importe de cuatro millones de euros, y un

plazo de ocho afos, dos para el crédito y seis para el préstamo, con las
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entidades:

» Caja Rural de Jaén

> Caja Rural del Sur

» Cajasur
Dicha operacion fue aprobada en Consejo de Administracion, celebrado el
22/04/2015, y su destino es la financiacion de la ampliacion del plan de
inversiones con nuevos proyectos que tienen como objetivo modernizar las
redes de abastecimiento y alcantarillado mediante un sistema de
rehabilitacion.

v La definitiva finalizacién a lo largo del ejercicio en curso de la planta
anaerobia, construida en la EDAR LA Golondrina, financiada en su totalidad
por industria que genera los vertidos objeto de tratamiento. El registro de
esta operacion lo realizamos contabilizando los fondos recibidos con abono a
la cuenta de “Anticipos recibidos por ventas o prestaciones de servicios a
largo plazo” en aplicacion de la norma 18 del Comité de Interpretaciones de

las Normas Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF).

v" El registro de una serie de cobros no habituales, que tienen su origen en
resoluciones favorables a nuestros intereses, por Canones de vertidos de

ejercicios anteriores.

v" Ajustes en los procesos de cobro de abonados con facturas domiciliadas,
consecuencia de nueva normativa de la zona Unica de pagos (SEPA). Estos
cambios han supuesto un alargamiento del plazo medio de cobro de estas

facturas y su consecuente efecto en los saldos a cobrar.

v' Aumento de la facturacion anual en concepto del canon autonémico de
depuracién por aplicacion de la Ley de aguas andaluza. Este aumento de
facturacion, al desaparecer los coeficientes reductores de la cuota variable a
partir del 01/05/2015, provoca que los saldos de tesoreria a fin de ejercicio

presenten niveles superiores a los del afio anterior, tesoreria no relacionada
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con nuestra actividad de suministro de agua y si de recaudadores por cuenta
de la Junta de Andalucia. Recordemos que la recaudacioén correspondiente al
segundo semestre de 2015 debera ser ingresada en el organismo
competente de la Junta antes del 20/01/2016. La estimacion de dicha

recaudacion, incluida en los saldos disponibles, es de 2.809.897 euros.

v Disminucion de la facturacion por prestacion de servicios de 470.555 euros,
dado el caracter gratuito, con efectos 01/01/2015, de la encomienda de
gestion para el mantenimiento, reparacion, conservacion y limpieza de las
fuentes publicas y bocas de riego de la ciudad. Parte de los costes en que
incurria EMACSA en el mantenimiento de fuentes y bocas de riego, hasta
2014, eran compensados por el Ayuntamiento. A partir de 2015 estos

servicios, por acuerdo de la Junta de Gobierno Local, son gratuitos.

El Presupuesto de Ingresos y Gastos para 2.016 se presenta de acuerdo a la
estructura del Plan General de Contabilidad, que separa los ingresos y gastos que
se asignan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias de los gastos e ingresos que son
imputados directamente al Patrimonio Neto. La suma de saldos de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Otros Ingresos y Gastos imputados a Patrimonio conforman
el total de Gastos e Ingresos reconocidos. La estimacion para el 2016 de esta
partida es de 143.359 €.

El PGC encuadra las subvenciones recibidas como parte del patrimonio neto
de las empresas. De esta norma contable se deriva que, anualmente, el citado
patrimonio neto se vea reducido en la medida en que se registra la depreciacion de
los bienes subvencionados. El saldo previsto que presenta la cuenta de Pérdidas y
Ganancias, 1.410.255 €, permite que dichas reducciones del patrimonio se
compensen con los incrementos que se aportan por esta via. De no ser asi, el
patrimonio neto de la compafia se iria reduciendo gradualmente, no garantizandose
la continuidad del servicio, pues, en un futuro, la renovacion de dichas

infraestructuras sera obligacion de EMACSA.
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Las variaciones en el Patrimonio, depreciacion y nuevas subvenciones, si
hubiese, quedan registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos, una
como gasto y otra como ingreso, directamente imputados al patrimonio neto de la
empresa. En el caso que nos ocupa, para el ejercicio 2016 no esta prevista la
concesion de ninguna subvencién, por tanto en la columna de subvenciones del
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto para 2.016 (ECPN) sélo figura como

ajuste la depreciacion de bienes subvencionados en la columna de “Subvenciones”.

El total de inversiones previstas para 2016 se sitia en 6.160.411 €. Entre las
partidas del plan anual destacan aquellas iniciadas a lo largo de 2015 y que
supusieron la ampliacion del plan de inversiones de dicho ejercicio. Estos proyectos,
la mayor parte de ellos ya iniciados, tienen como objeto la rehabilitacion mediante la
técnica de encamisado mediante manga continua con fibra de vidrio y polietileno de
la red de transporte de agua potable del sistema de abastecimiento, redes de
abastecimiento y saneamiento. Las actuaciones se centran en diversas calles de la
ciudad y barriadas. Este sistema de rehabilitacion minimiza los impactos de las
obras en la poblaciéon y en el trafico rodado. También se han iniciado obras de
renovacion de redes en la barriada de Alcolea, Fray Albino, Campo de la Verdad y
Canero y el proyecto para la instrumentacion de la Red de Alcantarillado, se iniciara
a principios del proximo afno. Otras inversiones que el Plan contempla son las que se
realizaran en ejecucion del plan anual de renovaciéon de redes de abastecimiento y
saneamiento y las derivadas de los Convenios suscritos con la Confederacion
Hidrografica del Guadalquivir, cuyo objetivo es también la rehabilitacion de redes vy el
encauzamiento de arroyos de la sierra de Cérdoba, agua arriba de la zona urbana
de la ciudad. Con esta intervencién se evita la entrada de agua de lluvia y arroyos en
la red de saneamiento unitaria de la ciudad de Cérdoba, dando cumplimiento al
articulo 259 ter del Real Decreto 1290/2012 de 7 de septiembre de 2012 en el que

se modifica el Reglamento de Dominio Publico Hidraulico.
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El PAIF, documento donde se analizan los fondos a usar y el origen de los
mismos, parte del total ingresos y gastos reconocidos para, desde ese total,
adicionar las cuotas de amortizacién y ajustar con los cargos y abonos a la cuenta
de resultados que no representan movimientos de fondos, cuantificando asi los
recursos a generar en el desarrollo de la actividad propia de EMACSA. Se cuantifica
también qué parte de nuestra deuda a largo plazo sera transferida a corto, se
estiman los dividendos a distribuir por el resultado de 2.015 -25% del resultado del
ejercicio-, los fondos necesarios para desarrollar el Plan de Inversiones, la atencion
adar a la variacién negativa del Capital Circulante, que demandara recursos a largo
para su cobertura y la total disposicién de las podlizas de crédito a largo. No se prevé
aplicacion de fondos por cobertura del déficit del Plan de Pensiones aunque si el
devengo de los correspondientes intereses. El PAIF se completa con la estimacion
de la variacion del Capital Circulante, como suma de las diferencias positivas y
negativas de las partidas a corto del balance de la compania, que para 2.016
estimamos resultara negativa en 1.573.803 €, consecuencia, fundamentalmente, de
la disminucion de la parte traspasada a corto plazo de los préstamos a largo por la
finalizacion de los mismos a lo largo de 2016. Este estado registra la prevista
compensacion, a realizar en 2016, entre dividendos pendientes de pago a fin de
2015 y los saldos deudores con el Ayuntamiento por canon autonomico de

depuracién, mantenimiento de fuentes y otros servicios.

Como resumen, es este un Plan Financiero que ha sido elaborado en base a
la informacion disponible en el momento de su redaccién, en el que hemos tratando
de identificar las variables econdmico-financieras que, previsiblemente, nos
afectaran en el proximo ejercicio. Con las hipotesis y restricciones que contiene,
pensamos que garantiza la cobertura de los costos de explotacion, el desarrollo de

las inversiones programadas y el cumplimiento de las obligaciones contraidas.
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COMENTARIOS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO.-

En este epigrafe se presenta la cuenta de pérdidas y ganancias y estado de
cambios en el patrimonio neto previstos para el proximo ejercicio, con la estructura
de cuentas del vigente plan general contable. Para la estimacion de dichas partidas
se ha partido de las cifras que arrojan los estudios tarifarios, suministro de agua y
depuracion, para 2015, ajustandolas en base a datos conocidos, y directrices
marcadas desde el Area de Hacienda del Ayuntamiento, cuantificandose las ayudas
por minimo vital como menor facturacion y la dotacion del fondo para sufragar
recibos impagados como partida de gasto.

El presupuesto se presenta con unos gastos totales de 39.680.332 €,
ajustandose un 2,17 % en comparacion con 2.015.

La cifra de negocio estimada para 2.016 es de 38.989.704 €, inferior a la
prevista para 2.015. Esta cifra de negocio es obtenida como suma de los
rendimientos esperados por aplicacion de las tarifas por suministro de agua vy
depuracion, que se vera afectada por la aplicacién del minimo vital, y el resto de
ingresos que se encuadran en las cuentas de prestacién de servicios, como
facturaciones por depuracion de vertidos con mayor carga contaminante, ejecucion
de acometidas, altas de suministro. Para 2016 no se prevé como ingreso, hasta
ahora considerado como tal, el servicio de mantenimiento de fuentes y bocas de
riego.

Hay conceptos que no experimentan cambios y otros cuyo saldo estimado se
ve modificado.

Las variaciones mas significativas se presentan en la compra de agua,
materias primas, gastos de personal, servicios exteriores, tributos, otros gastos de
gestion, financieros y amortizaciones. El gasto por aportacion de caudales se reduce
en base a la estimacion para dicha partida en estudio recibido de la Confederacion
Hidrografica del Guadalquivir. EI consumo de materias primas se incrementa por

efecto del desarrollo del plan de renovacion de contadores. El epigrafe de gastos de
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personal se estima, siguiendo directrices recibidas; contempla un incremento salarial
del 1% y tiene en cuenta que en 2016 sera atendido el 50% de la paga que se dejo
de percibir en 2012. La cantidad presupuestada para este concepto es de 355.826 €.
La cifra de seguros sociales se actualiza en base a nuevas condiciones de calculo
de bases y cuotas. Para 2016 no se estima partida alguna para la atencién del coste
anual del Plan de Pensiones que mantiene la empresa con su plantilla. El borrador
de la Ley de presupuestos para 2016 mantiene la prohibicion de ejercicios
anteriores. En el apartado de servicios exteriores se han actualizado determinadas
partidas al estar ligadas a contratos con clausulas de revision anual en base a IPC.
El IPC de revisién usado ha sido del 1%. La cifra de tributos se ve afectada, a la
baja, por la reduccion esperada en la facturacion por prestacion de servicios y su
efecto en la liquidacion por la Tasa de ocupacién de subsuelo (Ordenanza fiscal n°
400). Como otros gastos de gestion se presupuesta en 60.000 €, el fondo a dotar
para sufragar recibos impagados, dentro del programa de ayuda promovido desde el
Area de Servicios Sociales del Excmo. Ayuntamiento de Cordoba. Los gastos
financieros se revisan en base a saldos actualizados de deuda con entidades
financieras y a un saldo medio dispuesto de la pdliza de crédito de 2.000.000 €. Las
amortizaciones igualmente son revisadas, de acuerdo a nuevas incorporaciones a
nuestro inmovilizado y bajas por el registro completo de la depreciacion.

En el lado de los ingresos la variacion mas significativa se da en la prestacién
de servicios, por la eliminacion de la partida de mantenimiento de fuentes publicas y
bocas de riego. No hay cambios para la facturacion esperada por venta de agua y
depuracion, al prever que el consumo no experimentara cambios, 20.257.616 m°, y
no contemplarse modificaciones tarifarias, salvo el mencionado efecto por la
aplicacion del minimo vital.

Se presenta una cuenta de pérdidas y ganancias que arroja un saldo positivo
de 1.410.255 €, suficiente para compensar la merma en el patrimonio neto de la
empresa, consecuencia del registro de las transferencias de las subvenciones
concedidas y arrojar un superavit de 143.359 € por efecto de los cambios ya

comentados en las partidas de ingresos y gastos esperados. El estado de ingresos y
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gastos reconocidos se cierra con el citado saldo positivo.

Presentamos también el Estado total de cambios, con cifras de partida reales
para el 2014 y estimadas para los ejercicios 2015 y 2016, para una mejor
comprension de los movimientos de las masas que conforman el patrimonio neto de

la empresa.

COMENTARIOS AL PLAN DE INVERSIONES.-

Durante el 2016 se continuaran inversiones ya iniciadas en 2015 y
acometeran otras cuyo objetivo sera la mejora y optimizacién en los procesos de
explotacion de plantas e instalaciones de la empresa.

Entre las partidas del plan anual destacan las que supusieron la ampliacion
del plan de inversiones de 2015. Estos proyectos, la mayor parte de ellos ya
comenzados, tienen como objetivo la rehabilitacion mediante la técnica de
encamisado mediante manga. En concreto, esta ampliacion se resume en tres fases
0 grupo de obras:

» Proyecto de rehabilitacion de arterias de abastecimiento y colectores de
alcantarillado en la ciudad de Cordoba (12 fase). Aprobado en consejo de
administracion de enero de 2015. Las rehabilitaciones que comprende
afectan a las calles Tenor Pedro Lavirgen, Escultor Fernandez Marquez,
Siete de Mayo, Espejo Blancas, Poligono de la Torrecilla, Campo de la
Verdad y barriadas de Canero y Alcolea

» Proyecto de rehabilitacion de arterias de abastecimiento y colectores de
alcantarillado en la ciudad de Coérdoba (22 fase). Aprobado en consejo de
administracion de febrero de 2015. Las rehabilitaciones que comprende
afectan Avda Almogavares, Carlos Il y Libia y calles Julio Pellicer, Diego
Serrano, Marqués de Guadalcazar, Tejon y Marin, Osario, Ramirez de las
Casas Deza, Conde de Torres Cabrera, Espejo, Jurado Aguilar, Carretera

de Trassierra y Castro y Plaza de don Gome.
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> Las intervenciones de la ultima fase, comprenden actuaciones en Arteria
Poligono del Aceite y renovacion red de abastecimiento de Alcolea, EBAR
de la barriada de los Angeles, renovaciones en las redes de
abastecimiento Campo de la Verdad y Fray Albino y el proyecto de

instrumentacién de la red de alcantarillado.

Otras actuaciones previstas tendran como objetivo la mejora de la capacidad
y eficiencia en la produccién de aire de la EDAR La Golondrina, la rehabilitacion y
pintura de la Central | de Villa Azul y la mejorara de los sistemas de desodorizacion
de la EDAR La Golondrina.

Para la renovacion de redes de abastecimiento y alcantarillado de la ciudad
presupuestamos 1.000.000 €

Se destinaran 400.000 € a financiar nuestra aportacion ( 20%) a las obras que
se realizan por la CHG dentro de los Convenios suscritos con EMACSA para “El
desarrollo de actuaciones para el abastecimiento de agua a la Ciudad de Cérdoba” y
para “El desarrollo del proyecto de encauzamiento de arroyos de la Sierra de
Cérdoba”.

Por ultimo se prevén 200.000 € en inversiones de Software y Hardware.

COMENTARIOS AL PLAN DE ACTUACION, INVERSIONES Y
FINANCIACION.-

Su contenido y estructura formal se corresponden con los de un estado de
origen y aplicaciéon de fondos previsional. El Plan de Actuacion, Inversiones y
Financiacion (PAIF) nos presenta como con los ingresos que esperamos obtener,
que tienen su reflejo en los epigrafes correspondientes del Presupuesto de ingresos
y gastos, y las condiciones de financiacion previstas, la compafia garantiza la
cobertura de los costos de explotacion, el desarrollo de las inversiones programadas,
la devolucion del principal de los préstamos vigentes, en definitiva, el cumplimiento

pleno de sus compromisos. Este estado previsional recoge de forma ordenada y en
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términos de flujo, los movimientos esperados durante el proximo ejercicio en las

cuentas del balance, que se ven afectados por las inversiones a desarrollar y la

forma en que éstas se van a financiar, cuantificando la variacion esperada del fondo

de maniobra, coincidente con la estimacion de las variaciones del Capital Circulante,

que para 2.016 resulta negativa en 1.573.803 €.

Para la elaboracion del plan de 2.016 hemos considerado una serie de

hipotesis en relacion a variables de caracter fundamentalmente financiero, que son

necesario identificar y describir para comprender el alcance de la informacién

suministrada por estos estados previsionales Su evolucion en forma diferente a la

prevista, evidentemente, alteraria el equilibrio planteado.

>

Del desarrollo del convenio suscrito con la Gerencia de Urbanismo para la
financiacion, distribucion de costos, recaudacion, ejecucion y programacion
del Plan Especial de ampliacién de infraestructuras de abastecimiento y
saneamiento complementario al P.G.O.U. de Cérdoba, no se derivaran
necesidades de fondos.

Las Leyes de Presupuestos de los ejercicios precedentes establecieron, para
las entidades que constituyen el sector publico, la prohibicién de realizar
aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de seguros
colectivos que incluyesen la cobertura de la contingencia por jubilacion. El
borrador de Ley de Presupuestos 2016 mantiene la prohibicion, por lo que en
estos estados no recogeremos partida alguna para la cobertura del coste
anual y tampoco para la financiacion del déficit que arrastra el Plan de
empleo; si registraremos, con cargo a la cuenta de gastos correspondiente, la
carga financiera del mencionado déficit.

Un vez se tramite el Expediente de Reconocimiento Extrajudicial de Créditos
por parte del Ayuntamiento, se materializara la compensacion de deudas
entre Ayuntamiento y EMACSA; como se explicaba en otro apartado. El

balance a fin 2015 registra los dividendos pendientes de reparto y la deuda
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del Ayuntamiento con la empresa, con saldo acreedor y  deudor,
respectivamente, por idéntico importe de 4.133.243 euros

> Las facturaciones que se produzcan durante el gjercicio con cargo al Excmo.
Ayuntamiento, tanto por el canon autonémico de depuracion (Ley de Aguas
de Andalucia), como por otros conceptos (Suministro agua procedente del
lavado filtros de Villa Azul a Parque de Asomadilla, suministros especiales y
otras) seran atendidas a lo largo del afio 2.016 a su vencimiento.
La estimacion para las citadas facturaciones es de 475.679 € segun el detalle

siguiente:

Canon autonémico Junta de Andalucia 425.679

Agua Asomadilla y otros 50.000
Suma 475.679

» No se presentaran alteraciones significativas en la evolucién del negocio de la
empresa, en lo concerniente a su actividad corriente, aparte de las sefialadas,

que hagan necesarios fondos de naturaleza permanente.

Origenes de fondos

La prevision de recursos a obtener a lo largo del 2.016 y que concretamos en
el Plan Financiero (PAIF) como origenes de fondos, se identifican, en parte, con los
llamados recursos procedentes de las operaciones, que ajustan el saldo esperado
de la cuenta de pérdidas y ganancias con las partidas que no representan
movimientos de fondos, como las subvenciones que son objeto de periodificacion y
las amortizaciones de inmovilizado del periodo, a los que se agregan los ajustes por
los cargos y abonos consecuencia del contrato para prestacion del servicio de
depuracién de los vertidos procedentes de la fabrica de levaduras de Villarrubia,
registrando los recursos procedentes de las operaciones un total de 5.972.701 €. A
dicha cifra agregamos el aumento que experimentaran las provisiones a largo plazo,

por el registro de la carga financiera del déficit del Plan de pensiones, y la
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disposicion completa del crédito a largo plazo, 4.000.000 €, por las pdlizas que
suscribiremos antes de fin de 2015, para obtener unos origenes totales de
10.191.999 €.

Aplicaciones de fondos

Los fondos a obtener tendran su destino, ademas de la financiaciéon del plan
de inversiones, cuantificado en 6.160.411 €, el traspaso a corto de la deuda a largo
plazo, 477.577 €, en el reconocimiento y desembolso al Ayuntamiento del dividendo
correspondiente al resultado del afio 2.015, estimado en 1.980.208 €, y la cobertura
del capital circulante.

La cuantificacion de las variaciones del capital circulante se detalla en el
correspondiente apartado, donde, tras su analisis, se han agrupado las variaciones
de caracter positivo y las variaciones negativas. Por diferencia entre ambas se
obtiene, en este caso, la variacién negativa del Capital Circulante de 1.573.803 £.
Esta variacion sera cubierta con el aumento del Fondo de maniobra, entendido como
el exceso de financiacion a largo plazo que queda a disposiciéon de la compania, una
vez cubiertas las necesidades y obligaciones a largo plazo, para financiar parte de
su ciclo de explotacion.

Como variaciones negativas del circulante, es decir, partidas que demandaran
aporte de fondos y que supondran aumentos en nuestros saldos de activo circulante
o disminuciones de saldos de pasivo circulante, se prevén:

» La cancelacion de la deuda a corto por préstamos a largo plazo por un total
de 2.530.719 €

Las partidas que generaran fondos o variaciones positivas del capital
circulante se encuentran en:

> El traspaso a corto plazo de las deudas a largo por 477.577 €. En su totalidad
deudas con entidades financieras por préstamos concedidos.

> Ajuste a |la baja del liquido disponible por 479.339 euros.
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Los movimientos en saldos deudores y acreedores, consecuencia de la operacion de

cruce de deudas entre Ayuntamiento y EMACSA, se compensan.

COMENTARIOS AL BALANCE.-

Dado que a fecha de redaccion de este informe aln no contamos con datos
definitivos de la contabilidad de 2.015, para obtener el balance previsional a fin de
2.016 partiremos de un balance estimado al 31/12/15, al que agregaremos las
estimaciones y previsiones de caracter econdmico contenidas en la Cuenta de
pérdidas y ganancias, y financieras que se contemplan en el P.ALLF.,, EOAF. y
EEFE.

Balance

2015
(estimado)

Evolucion
“endeudamiento

Balance
Cuenta PyG
Otrasvariables 2016
(previsto)

Como comentamos en un apartado anterior, el balance de situacion estimado a
fin de 2.015 incorporaba previsiones sobre los resultados esperados a fin de
ejercicio, y una serie de operaciones de naturaleza financiera, siendo las mas
significativas:

v El registro del acuerdo de la Junta general de distribucion de
dividendos, ordinarios y extraordinarios, por importe de 2.177.662 y 1.955.581
euros respectivamente. Dichos dividendos seran objeto de compensacion con
deuda del Ayuntamiento con EMACSA a lo largo de 2016.

v" La ampliacion del Plan de inversiones para 2015 en 2.455.728 €

v La concertacion de la operacion de préstamo con previa apertura de

crédito, por importe de cuatro millones de euros.
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v' La definitiva finalizacién a lo largo del ejercicio en curso de la planta
anaerobia.
v" Disminucién de la facturacion por prestacion de servicios derivada de la

encomienda de gestion recibida.

Del analisis de la variaciéon de saldos entre los balances de 2.015 y 2.016
destaca el mantenimiento en parametros similares a los previstos para 2015 de los
saldos del activo no corriente. El aumento de las cifras para el inmovilizado bruto se
compensa con el registro por depreciacion, presentado el inmovilizado neto un saldo
gue casi no varia. Los cambios que experimenta el activo corriente se centran en la
disminucion del saldo deudor con el Ayuntamiento y el ajuste a la baja de la
tesoreria. Los saldos de tesoreria, han sido ajustados, en el importe del saldo
previsto a 31/12/2015 resultante de la diferencia entre partidas cobradas y pagadas,
consecuencia de nuestra participacion en el Plan Especial de Infraestructuras de
Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS), regulado por convenio firmado en su dia
con la Gerencia Municipal de Urbanismo. En las hipétesis utilizadas para el
desarrollo del Plan Financiero se especifica que de nuestra participacion en el PEIAS

no se derivaran necesidades ni aportaciones de fondos.

En el pasivo y patrimonio neto, la partida de subvenciones en capital se
reduce en igual medida en que las mismas son periodificadas. El pasivo no corriente
se incrementa por la prevista disposicion de la péliza a L/P y el registro de la carga
financiera por el déficit del plan de pensiones, y se ajusta a la baja por el traspaso a
corto de la deuda a largo. Los saldos del pasivo corriente reflejan la disminucion de
la deuda a corto con entidades de crédito y la cancelacion del saldo acreedor con el

Ayuntamiento, resultado del cruce de partidas deudoras y acreedoras.
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COMENTARIOS AL E.F.E.-

Este estado informa sobre la utilizacion de los activos monetarios
representativos de efectivo, clasificando los movimientos por actividades:
explotacion, inversion y financiacion, e indicando la variacion neta de dicha magnitud
en el ejercicio, permitiéndonos analizar las actividades que inciden en el cambio del

nivel de efectivo.

De su analisis se pueden extraer conclusiones acerca de la capacidad de la

empresa para generar flujos de efectivo futuros y atender sus compromisos.

Mientras en el P.A.lLF. hemos estimado las variaciones de los elementos
permanentes, y visto como la diferencia entre recursos y aplicaciones se explicaba
en la variacion del capital circulante, entrando a analizar dicha variacion, el estado
de flujos de efectivo nos muestra el efecto de esos movimientos sobre la tesoreria de
la empresa. En el E.F.E., esos mismos flujos se ordenan en funcién de si los mismos
estan relacionados con actividades de explotacion, de inversion o de financiacion.
Los procedentes de las actividades de explotacion se originan en el desarrollo de la
actividad principal, los de inversion se relacionan con los pagos a realizar con motivo
del desarrollo del plan de inversiones de la empresa y los posibles cobros por
desinversiones, que no prevemos, mientras que en los flujos de efectivo por
actividades de financiacion estimamos los pagos a realizar por amortizacién anual de
la cartera de préstamos, el correspondiente al dividendo del afio 2.015 y la

disposicion del crédito a L/P.

En definitiva la finalidad del E.F.E. es presentar de manera esquematica y
comprensible una estimacion de los movimientos del efectivo, informando sobre
cémo van a ser obtenidos y utilizados por parte de la empresa durante 2.016. Como
suma de todas estas variaciones se obtiene la variacion neta del efectivo, que

estimamos se reducira en 479.339 euros.
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Estados Previsionales 2.016
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (€)

CIFRA DE NEGOCIO 38.989.704
TRABAJOS DE EMACSA PARA EL ACTIVO 160.400
APROVISIONAMIENTOS -11.908.100
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 673.587
GASTOS DE PERSONAL -14.377.033
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -7.025.087
AMORTIZACIONES DEL INMOVILIZADO -5.898.165
IMPUTACION DE SUBVENCIONES EN CAPITAL 1.266.896
RESULTADOS DE EXPLOTACION 1.882.202
GASTOS FINANCIEROS -471.947
RESULTADO OPERACIONES CONTINUADAS 1.410.255
RESULTADO DEL EJERCICIO 1.410.255

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (€)

ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS 1.410.255
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS PATR. NETO -1.266.896
Subvenciones recibidas 0
Subvenciones fransferidas a resultados -1.266.896

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 143.359



EMACSAD

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

CIFRA DE NEGOCIO (€)

VENTA DE AGUA Y DEPURACION

— Abastecimiento

— Depuracion

PRESTACION DE SERVICIOS
— Expansion de instalaciones

— Reparacion de instalaciones

TOTAL CIFRA DE NEGOCIO

Presupuesto y Plan Fin

25.961.481

11.323.593

703.075
1.001.555

VENTA DE AGUA Y DEPURACION (€)

VENTA DE AGUA
— Cuota variable
— Minimo vital

— Cuota de servicio

DEPURACION
— Cuota variable
— Cuota de servicio
— Mayor carga contaminante
— Descarga camiones (fosas sépticas)

— Autorizaciones de vertido

TOTAL VENTA DE AGUA Y DEPURACION

16.995.640
-340.000
9.305.841

7.2756.317
3.043.205
933.910
20.611
90.550

37.285.074

1.704.630

38.989.704

25.961.481

11.323.593

37.285.074



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA. Presupuesto y Plan Financiert

PRESTACION DE SERVICIOS (€)

1.- EXPANSION DE INSTALACIONES 703.075
a) Acometidas abastecimiento 703.075

2.- REPARACION DE INSTALACIONES 1.001.555
a) Reparacion de instalaciones 1.001.555
b) Mantenimiento fuentes ptblicas 0

TOTAL PRESTACION DE SERVICIOS 1.704.630

TRABAJOS DE EMACSA PARA EL ACTIVO (€)

Previsto 2.0T6 oo 160.400 €

Con cargo al Plan de Inversiones para 2.016, EMACSA ejecutara obras con medios
propios por un importe de € 160.400, Para el desarrollo de las citadas inversiones se
utilizaran, ademas de mano de obra propia, materiales, maquinaria contratada y

ofros servicios, igualmente contratados al exterior.

La cantidad que se presupuesta en esta partida se corresponde sélo con la
valoracion de la mano de obra y servicios propios utilizados en la realizacién de

estos frabajos para nuestro activo, que supone el ingreso neto de esta actividad.



EMACSAD)

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

APROVISIONAMIENTOS (€)

APORTACION DE CAUDALES
REACTIVOS
ENERGIA ELECTRICA

MATERIALES DIVERSOS
- Facturacion a Terceros -619.373
- Mantenimiento -2.016.963

TRABAJOS REALIZADOS POR OTRAS EMPRESAS

- Facturacion a Terceros -1.185.589

- Mantenimiento -3.689.031

TOTAL APROVISIONAMIENTOS

-873.663
-1.617.728
-1.905.753
-2.636.336

-4.874.620

-11.908.100



EMACSALY

ENPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S A Presupiiésto y Plan Elianciera 2015

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION (€)

Cuotas de contratacion 106.037
Reconexion de suministros 79.432
Premio de cobranza tasa de basura 244.337
Ingresos por arrendamientos 243.781

TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 673.587



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A. Prac

1.-

3.-

GASTOS DE PERSONAL (€)

SUELDOS Y SALARIOS

1.1.-50 % Extra 2012

1.2.- Resto sueldos y salarios
SEGUROS SOCIALES

OTROS GASTOS DE PERSONAL
5.1.- Cooperacion social

5.2.- Dotacién de agua

5.3.- Vestuarios y equipos de sequridad
5.4.- Atencion médica complementaria
5.5.- Formacion

5.6.- Intereses sobre F.A.S.

5.7.- Intereses préstamo vivienda

5.8.- Otros

TOTAL GASTOS DE PERSONAL

-355.826

-10.342.973

-253.642

137.589
-40.000
108.080
-90.000
-10.000
-19.200
-51.185

-10.698.799

-2.968.538
-709.696

-14.377.033



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA. Shesimstiasty v Plan Bine

Resumen OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (€)

SERVICIOS EXTERIORES
TRIBUTOS
PERDIDAS Y DETERIORO DE OPER. COMERCIALES

OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE

TOTAL OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

-4.411.005
-2.090.499
-100.000

-423.583

-7.025.087



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A. Prasupiieste v Eamp

Detalle SERVICIOS EXTERIORES (€)

1.- ARRENDAMIENTOS

2 ..

REPARACION Y CONSERVACION

- Limpieza -126.308
- Vigilancia -563.040
- Jardineria -91.304
- Contratos mant® (Abastecimiento) -135.915
- Mantenimiento de vehiculos -78.613
- Control plagas Edar -10.243
- Mantenimiento turbos EDAR -16.551
- Mantenimiento decantadores EDAR -36.960
- Mantenimiento sistema OCTOPUS -30.000
- Ofras reparaciones instalaciones potables -1.134.740
- Olras reparaciones instalaciones residuales -590.604
- Otros mantenimientos -5.437

SERVICIOS PROFESIONALES INDEPENDIENTES
TRANSPORTES Y FLETES

PRIMAS DE SEGUROS

SERVICIOS BANCARIOS

PUBLICIDAD, PROPAGANDA Y REL. PUBLICAS
SUMINISTROS

MATERIAL DE OFICINA

COMUNICACIONES

OTROS SERVICIOS

TOTAL SERVICIOS EXTERIORES

-272.766
-2.819.715

-198.166
-6.000
-261.683
-64.728
-120.342
-74.551
-107.857
-227.181
-258.016

-4.411.005



EMACSAD

EMPRESAMUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A. Presupuesto y Plan Financiero 2016

Detalle TRIBUTOS (€)

1.- Impuesto sobre actividades econémicas -88.777
2.- Impuesto s/bienes inmuebles -188.563
3.-  Precio ptblico por utilizacién privativa -600.306
4.-  Impuesto s/entrada de vehiculos -1.647
5.-  Impuesto s/circulacion de vehiculos -3.500
6.- Revisiones de vehiculos -1.354
7.-  Canon reserva dominio radioeléctrico -862
8.- Canon Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba -810.479
9.- Canon de Control de Vertidos -425.011

TOTAL TRIBUTOS 2.090.499



EMACSADY

EMPRESAMUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A. Presupuesto v Plan Financi

AMORTIZACIONES DEL INMOVILIZADO (€)

1.- AMORTIZACION INMOVILIZADO MATERIAL 5.759.465
1.1. — Captaciones y veneros 1.887
1.2. — Edificios 261.062
1.3. — Instalaciones 4.821.385
1.4. — Aparatos de medida y contro/ 477 276
1.5. — Maquinaria auxiliar 11.376
1.6. — Utiles y herramientas 10.137
1.7. — Vehiculos 102.823
1.8. — Mobiliario 12.933
1.9. — Equipos para procesos informaticos 60.586
2.- AMORTIZACION INMOVILIZADO INTANGIBLE 138.700

TOTAL AMORTIZACIONES 5.898.165



EMACSAD

EMPRESAMUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

IMPUTACION DE SUBVENCIONES EN CAPITAL (€)

Periodificacion de la partida de Subvenciones en capital que se imputa, en aplicacion

de criterios contables, al resultado del ejercicio.

Por Programa POMAL 228.753
Por Excmo. Ayunt® vertidos subsuelo sierra 159.921
Por activos cedidos en uso 5.040
Por Fondos de Cohesion 136.455
Convenio con CHG I38.727

TOTAL SUBVENCIONES EN CAPITAL 1.266.896



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA. it 5 s

GASTOS FINANCIEROS (€)

1.- INTERESES DEUDAS A LARGO PLAZO -341.347
1.1. — Préstamo 22,4 miflones € -4.404
1.2. — Déficit Plan de Pensiones -219.297
1.3. — Préstamo 2 millones € -36.373
1.4. — Poliza crédito -15.000
1.5. — Int. Prov. Premio vinculacion/P.Extra -66.273
2.- OTROS GASTOS FINANCIEROS -130.600
2.1. — Comisiones de avales -600
2.2. — Intereses Anticipo AB Mauri -130.000

TOTAL GASTOS FINANCIEROS 471.947



EMACSADY

EMPRESAMUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA. Pissinussio v Bian/Ei

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (€)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS
Subvenciones recibidas

Subvenciones transferidas a resultados

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.410.255
0
-1.266.896
143.359
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EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA.

Presupuesto y Plan Financiero 2016

Plan de Inversiones 2.016




EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S A i e T N e T

Euros
Obra Parcial Total
CENTRALES.- 1.253.241
Mejora eficiencia produccién aire EDAR 703.241
Mejora sistema desodorizacion EDAR 150.000
Rehabilitacion y pintura exterior V. Azul 400.000
REDES.- 4.707.170
Instrumentacion Alcantarillado 450.000
Rehabilitacion redes de Abast®. y Sanemt®. 2.664.570
Renovac. Redes Abastecimiento 800.000
Renovac. Redes Saneamiento 200.000
Ebar Los Angeles 192.600
Convenio CHG 400.000
INFORMATICA 200.000
Informatica 200.000

Total 6.160.411



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA. Presupuesto y Plan Financiero 2016

P.A.I.F

» E.O.A.F

~ Variaciones del Capital Circulante



EMACSAD

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA.

Estado de Origenes y Aplicaciones de Fondos (EOAF)

ORIGENES

Recursos procedentes de las operaciones
Ingresos y gastos reconocidos

Resultado Py G
Subv. transferidas a
resultados

Amortizaciones
Gtos fros (AB Mauri)

Ingresos arredto (AB Mauri)

Variacion provisiones a largo plazo

Disposicion Péliza crédito a L/P

TOTAL ORIGENES

APLICACIONES

Plan de inversiones

Traspaso a C/P de préstamos a L/P
Caixa
Bankinter

Distribucion dividendos 2015

Variacion Capital Circulante

TOTAL APLICACIONES

5.972.701
143.359

1.410.255

-1.266.896

5.898.165
130.000
-198.823

219.297

4.000.000

10.191.999

6.160.411
477.577
175.000
302.577
1.980.208
1.573.803

10.197.998



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S Presupuesioy Plan Financiere 2016

Detalle de las variaciones del Capital Circulante

Variaciones negativas.- Aumentos de Ac + disminuciones de Pc 6.663.962

Cancelacion deuda a C/P de préstamos

al/P 2.530.719
Cajasur 420.000
Caixa 700.000
BCL 1.120.000
Bankinter 290.719

Disminucion saldo acreedor con Ayuntamiento 4.133.243
Dividendo ordinario
2014 2.177.662
Dividendo extraordinario 1.955.581

Variaciones positivas.- Aumentos de Pc + disminuciones de Ac 5.090.159

Traspaso a C/P de préstamos

al/P 477.577
Caixa 175.000
Bankinter 302.577
Disminucion saldo deudor Ayuntamiento 4.133.243
Disminucion saldo Tesoreria 479.339

Diferencia -1.573.803



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA. =r

Balances

resupuesto y Plan Financiero 2016




EMACSAD

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

INMOVILIZADO INTANGIBLE
Aplicaciones informaticas
Ofro inmovilizado intangible

INMOVILIZADO MATERIAL
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, y otro inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO
Créditos a terceros
Ofros activos financieros

ACTIVO CORRIENTE

EXISTENCIAS
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A
COBRAR
Clientes por ventas y prestacion de servicios
Deudores varios
Personal

Otros Créditos con las administraciones ptblicas

INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO
Otros activos financieros

PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS ACTIVOS LIQUIDOS
EQUIVALENTES
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

“resupuesto y Plan Financiero 2016

Prevision
2,016

61.923.971

919.373
239.734
679.639

59.680.059
7.605.097
48.929.441
3.145.520

1.324.480
110.000
1.214.480

21.131.6556

3.807.743
535.230
3.272.513

10.010.317
7.971.377
129.537
65.000
1.844.403

10.000
10.000

286.086

7.017.509
7.017.509

83.055.566

Estimacion

2,015

67.661.665

919.373
239.734
679.639

59.417.813
7.605.097
48.667.195
3.145.520

1.324.480
110.000
1.214.480

25.744.237

3.807.743
535.230
3.272.513

14.143.560
7.971.377
4.262.780

65.000
1.844.403

10.000
10.000

286.086

7.496.848
7.496.848

87.405.902



EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

PASIVO

PATRIMONIO NETO

FONDOS PROPIOS

SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS
RECIBIDOS

Subvenciones en capital

PASIVO NO CORRIENTE

PROVISIONES A LARGO PLAZO
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal
Ofras provisiones

DEUDAS A LARGO PLAZO

Deudas con entidades de crédito
Ofros pasivos financieros

PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO

PASIVO CORRIENTE

DEUDAS A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS
CUENTAS A PAGAR

Proveedores

Acreedores varios

Personal (Remuneraciones pdtes. de pago)
Oftras deudas con la administracién publica
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Prevision
2,016
55.281.500

41.798.616

13.482.884
13.482.884

17.165.453
8.285.947
8.183.729

102.218
5.731.897

4.482.922
1.248.975

3.147.609
10.608.612
481.260

481.260

10.127.352

2.218.039
2.833.726

22.098
1.766.333
3.287.156

83.055.566

Estimacion

2,015

57.118.349

42.368.569

14.749.780
14.749.780

13.492.556
8.066.650
7.964.432

102.218
2.209.474

960.499
1.248.975

3.216.432
16.794.997
2.534.402

2.534.402

14.260.595

2.218.039
6.966.969

22.098
1.766.333
3.287.156

87.405.902



EMACSA

EMPRESAMUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA. Phesniialsii

E.F.E.
(Estado de Flujos de Efectivo)

an Financiero 2016




EMACSADY

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A. Brastibuests v Blan Einan

A) FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS
OPERACIONES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado

a) Amortizacion del inmovilizado (+)

b) Imputacion de subvenciones (-)

c¢) Otros ajustes
Total flujos de efectivo de las actividades de
explotacion

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION

1. Pagos por inversiones (-)
a) Inmovilizado intangible
b) Inmovilizado material

Total flujos de efectivo de las actividades de
inversion

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

1. Cobros y pagos por instrumentos de
pasivo financiero

a) Deuda entidades crédito

b) Devolucién y amortizacién de deudas
con entidades de crédito (-)

2. Pagos por divid.y remunerac. de ofros
instrum. de patrimonio

Total Flujos de efectivo de las actividades de
financiacion.

D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL
EFECTIVO O EQUIVALENTES

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2.016

1.410.255
4.781.743
5.898.165
(1.266.896)
150.474

6.191.999

(6.160.411)
(0)
(6.160.411)

(6.160.411)

1.469.281
4.000.000

(2.530.719)

1.980.208
(510.927)

(479.339)

7.496.848
7.017.509



