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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA. ===l  14006-CORDOBA

ENRIQUE MARZO MARTINEZ, Vicesecretario del Consejo de Administracion y de la Junta
General de laEmpresa Municipal de Aguas de Cordoba, S.A. (EMACSA)

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién de EMACSA, de 6 de
octubre de 2016, como tercer punto del Orden del Dia, se sometié a su
consideracién la aprobacién del Presupuesto y Plan Financiero para el gjercicio
2B1F.

Sometida a votacion la propuesta presentada, Se aprueba por SIETE (7)
votos a favor, de los Sres. Consejeros propuestos por el PSOE (Sres. Franco y
Sr. Morales), incluida la Sra. Presidenta (Sra. Ambrosio), por IU-LV-CA (Sr. Del
Castillo), UGT (Sr. Téllez), CCOO (Sr. Faz) y Movimiento Ciudadano (Sr.
Ordéiiez), y CINCO abstenciones, de los Sres. Consejeros propuestos por el
P.P. (Sres. Fuentes, Jaén y Martinez), Ganemos Cérdoba (Sra. Lopez) y Grupo
Mixto (Sr. Serrano), el siguiénte acuerdo:

UNICO.- Remitir, de conformidad con lo establecido en el articulo 15, m) de los
Estatutos Sociales, a la Junta General para su aprobacion, las previsiones de
ingresos y gastos de la Sociedad para 2017, asi como los programas de
actuacion, inversion y financiacion de EMACSA para dicho ejercicio.

Y para que conste a los efectos oportunos, firma la presente en Cérdoba,
a siete de octubre de dos mil dieciséis.
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INTRODUCCION.-

El articulo 15 de nuestros Estatutos Sociales regula las competencias y
facultades del Consejo de Administracién, estableciendo en su apartado m), la de
remitir a la Junta General anualmente los programas de actuacion, financiacién y
estado de prevision de ingresos y gastos de la sociedad, que deberan ser aprobados
en Junta general (art. 10 apartado h),

Damos respuesta al mandato contenido en la norma estatutaria, presentando
este documento previsional donde analizamos la composicion de las principales
magnitudes econémico-financieras de la empresa para el ejercicio 2017, previsiones
que se materializan en el Presupuesto de Ingresos y Gastos, Plan de Inversiones y
Plan de Actuacion, Inversiones y Financiacion (PAIF).

Por otro lado, el Texto Refundido de la Ley Reguladora de la Haciendas
Locales establece en su articulado (art. 162 y siguientes) que las Entidades Locales
incluirdn en sus presupuestos las previsiones de ingresos y gastos de las
sociedades mercantiles cuyo capital les pertenezca ntegramente. Ademas el RD
- 500/90, que desarrolla el Capitulo primero del Titulo sexto de la mencionada Ley en
_'__,-_":l',‘.jé‘n?\gteria de presupuestos, determina que los estados de prevision de ingresos y

A\

"',, Qas‘tos de las sociedades mercantiles seran:

La cuenta de explotacion.
La cuenta de otros resultados.
La cuenta de pérdidas y ganancias.

o0 g oo

El presupuesto de capital

aclarando que deberan redactarse de acuerdo con el Plan General Contable (PGC)
vigente en el momento de la elaboracion.
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Se trata, por tanto, de describir y analizar la composicién y evolucion de las

principales magnitudes econdmicas y financieras de la compaiifa para 2.017.

En primer lugar, cuantificaremos la previsién de las diferentes partidas de
gastos e ingresos de la empresa, que concretaremos en la Cuenta de pérdidas y
ganancias estimada para 2.017. Esta previsién se ha realizado a partir de las cifras
que aporta el estudio tarifario regulador de la prestacion del servicio de
abastecimiento de agua para el afio proximo, que se esta tramitando, Yy
estimaciones, en base a datos reales del afio en curso, para las partidas de ingresos
y gastos relacionados con la actividad de depuracién de aguas residuales. La
estimacién de los importes a facturar por suministro de agua la hemos realizado
teniendo en cuenta el mantenimiento de la actual estructura binémica en nuestras
tarifas, con una cuota fija o de servicio, independiente del uso del servicio, y una
cuota variable en funcién del consumo realizado.

De la evolucién de los m® consumidos en los tltimos ejercicios, observamos
cémo la caida en la demanda ha sido una constante desde 2011. El primer
semestre de este afio 2016 nos arroja el dato contrastado de un descenso en el
consumo de agua del 2,7%, resultando muy complicado predecir si cambiara o no
esta tendencia, y en qué medida, por lo que hemos optado por utilizar como
indicador para la estimacién de la demanda en 2017 la tendencia anual mévil (TAM),
: s decir los consumos de los doce Ultimos meses. Las previsiones de facturacion se
completan con las estimaciones referidas a las cuotas fijas de las tarifas por

éumlnlstro de agua y depuracién, teniendo en cuenta la modificacion a introducir
4 exclusivamente en la tarifa de abastecimiento, por la cual dichas cuotas seran

moduladas en funcién de la categorfa de la calle donde se sittie el suministro, segtn
el Callejero Fiscal aplicable para la Tasa de Basuras y Tasa de Entrada de Vehiculos
en la ciudad de Coérdoba. De acuerdo a dicha modificacion, para las viviendas
clasificadas con Categoria 12 en el Callejero se mantendrén las vigentes cuotas de
servicio, que se aplican en funcién del calibre del contador instalado. Este importe se
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reducira un 2% por cada Categoria Fiscal o escalén de cuota superior a la 12, de
forma que ninglin usuario verd incrementada la cuota de servicio que actualmente

viene abonando.

Las necesidades de recursos que demandara el desarrollo del Plan anual de
inversiones y las variaciones mas significativas de los saldos circulantes, activos y
pasivos, de nuestro balance, seran identificadas y cuantificadas adecuadamente con
posterioridad, concretdndose estas necesidades y estimaciones en la redaccion del
Plan de Actuaciones, Inversiones y Financiacién (PAIF), documento que armoniza
las previsiones anteriores y con el que se pretende garantizar el equilibrio entre
fondos a obtener y uso de los mismos.

Cuenta Py .G B |
2 alance Inversiones
astimada 2016 2015 y
\ Financiacion

l QOtras variahles
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El documento que se somete a la aprobacién del Consejo de Administracion

Estadade

flujos de
efectivo - EFE

e (previsto)
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" recoge tres estados financieros previsionales:
o Cuenta de pérdidas y ganancias y Estado de cambios en el patrimonio

neto (EGPN).
e Plan de inversiones.
e PAIF.

a los que se agregan el Balance de situacién final y el Estado de Flujos de Efectivo
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(EFE), estos Ultimos como resultado de incorporar al balance de situacion final y

disponible esperado a fin de 2.016 las hipdtesis de caracter econémico financiero

contenidas en los tres estados anteriores.

El balance de situacién a fin de 2.016 se ha elaborado a partir del tltimo cerrado

a 31/12/2015, que se incluia en las cuentas anuales que fueron aprobadas en sesion

de la Junta general de 14/06/2016, al que incorporamos las previsiones sobre

evolucién de las principales magnitudes de ingresos y gastos, y una serie de

operaciones de naturaleza financiera, que se contienen en el Plan de Empresa

2016-2021, del que tuvo conocimiento el Consejo de Administracion, reunido el

15/06/2016, estas previsiones se concretan en:

v

La cancelacién por parte del Excmo. Ayuntamiento de la deuda que, por
importe de 4.133.243 €, mantenfa con la empresa a 31/12/2014, cancelacion
que sera llevada a cabo con los fondos obtenidos via reparto de dividendos
ordinarios y extraordinarios, atendiéndose asf al mandato de la Junta general.
Como se explicita en el Plan de empresa, el incumplimiento de esta premisa
tendrfa evidentes efectos en la tesoreria de la empresa y en la cuenta de
resultados, obligandonos al reconocimiento de la insolvencia, por el importe
de los saldos deudores no atendidos, en el ejercicio en que la misma se
ponga de manifiesto. El resto de la deuda existente a fin de 2015 se cancelara

alo largo de 2017.

v La ampliacién del Plan de inversiones para 2016, inicialmente aprobado a

finales de 2015. Nuevos proyectos de inversion, fundamentalmente
rehabilitacion de arterias, en Campo de la Verdad y Fray Albino, Barriada de
Cafiero y Alcolea y en diversas calles de Cdrdoba, representan nuevos
compromisos, que deberan ser atendidos en lo que resta de 2016 y 2017. De
los planes de obra de las nuevas actuaciones se deduce que el plan inicial se
vera incrementado en 1.912.231 euros en 2016. El total de inversiones
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realizadas en 2016 se situaria en 8.072.642 €
v La empresa, de acuerdo a sus estimaciones, no dispondrda en 2016 de

cantidad alguna del saldo disponible por la operacién de préstamo con previa
apertura de crédito que por importe de cuatro millones de euros, y un plazo
de ocho afios, dos para el crédito y seis para el préstamo, fue suscrita en
2015 con las entidades:

» Caja Rural de Jaén

» Caja Rural del Sur

» Cajasur
y que tenia como destino la financiacion de la ampliacion del plan de
inversiones de 2015. Dicho saldo sera dispuesto en 2017.

v Finalizacién en 2016 de la planta anaerobia, construida en la EDAR LA
Golondrina, financiada en su totalidad por industria que genera los vertidos
objeto de tratamiento. La estimacién de su coste final es de 3.250.000 €. El
registro de esta operacion lo realizamos contabilizando los fondos recibidos
con abono a la cuenta de “Anticipos recibidos por ventas o prestaciones de
servicios a largo plazo” en aplicacién de la norma 18 del Comité de
Interpretaciones de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(CINIIF), abonado dicha cuenta con el registro de la carga financiera y
cargandola por la periodificacion del ingreso anual por arrendamiento.

)/ El traspaso de largo a corto del 50% de la deuda que la empresa mantenfa
con el plan de pensiones de empleo a fin de 2015. La prohibicion, en

aplicacién de la normativa de aplicacién, de realizar aportaciones al plan de
pensiones desde el 2012, ha imposibilitado atender el déficit del plan de
empleo. Ante la incertidumbre existente sobre el rumbo que tomara la
legislacion en esta materia, optamos por considerar la exigibilidad de la
deuda, de acuerdo al plan de financiacién del mencionado déficit, recogido
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en el estudio actuarial de 2015, que establece que deberd estar cubierto
antes de que finalice 2018.

Como en los estudios presentados en ejercicios precedentes, los saldos de la
tesoreria estimada a fin de 2016 han sido ajustados, en el importe de la diferencia
entre partidas cobradas y pagadas, consecuencia de nuestra participacion en el Plan
Especial de Infraestructuras de Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS), regulado
por convenio firmado en su dfa con la Gerencia Municipal de Urbanismo. En las
hipétesis utilizadas para el desarrollo del Plan Financiero se especifica que de
nuestra participacion en el PEIAS no se derivaran necesidades ni aportaciones de

fondos.

El Presupuesto de Ingresos y Gastos para 2.017 se presenta de acuerdo a la
estructura del Plan General de Contabilidad (PGC), que separa los ingresos y
gastos gque se asignan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias de los gastos e
ingresos que son imputados directamente al Patrimonio Neto. La suma de saldos de
la cuenta de Pérdidas y Ganancias y Otros Ingresos y Gastos imputados a

. Patrimonio conforman el total de Gastos e Ingresos reconocidos. La estimacion para

Py

e|2\Q1 7 de esta partida es de 3.840.000 €, coincidente con la cifra de Subvenciones

Va7 a redipir.
Ty ,f““‘.,-f * El PGC encuadra las subvenciones recibidas como parte del patrimonio neto
”:de/l s empresas. De esta norma contable se deriva que, anualmente, el citado
- ‘}:‘)atnmomo neto se vea incrementado por el registro de las subvenciones concedidas
y reducido en la medida en que se registra la depreciacion de los bienes
subvencionados. El saldo positivo estimado de la cuenta de Pérdidas y Ganancias,
1.109.677 €, permite que las subvenciones transferidas a resultados se compensen
con los incrementos que se aportan por esta via, sin que, por este motivo, el
patrimonio neto de la empresa se vea afectado. De no ser asi, el patrimonio neto de

la compaiiia se iria reduciendo gradualmente, pudiéndose ver afectada la
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continuidad del servicio, pues, en un futuro, la renovacion de las infraestructuras
que en su momento fueron objeto de subvencion, serd obligacion de EMACSA.

Las variaciones en el Patrimonio, derivadas de la depreciacion y las nuevas
subvenciones, se registran en el estado de ingresos y gastos reconocidos, una como
gasto y otra como ingreso, directamente imputados al patrimonio neto de la
empresa. Como se explica en el correspondiente apartado, en el ejercicio 2017 se
prevé que obtengamos subvenciones por importe de 3.840.000 €, que financiaran
una parte importante de nuestro plan de inversiones, en concreto dichas
subvenciones, a otorgar por Junta de Andalucia y Confederacién Hidrografica del
Guadalquivir, tendran como destino la financiacién de los siguientes proyectos del

plan anual de inversiones:

Inversion Subvencién | Concedente

Proyecto de abastecimiento y saneamiento Trassierra 2.000.000 1.200.000 | Junta And.
Encauzamiento de Arroyos de la Slerra de Cérdoba,
Aguas Arriba de la Zona Urbana S50 &0:0n0 CHE
Mejora de la Primera Conduccidn de Abastecimiento de
Agua Potable a Cérdoba. 12 Fase: Tramo Psiquidtrico- 2.000.000 1.000.000 CHG
Alcolea-Villa Azul. Sub-Fase 1-1 CHG
Impulsidn Los Villares-Cerro Muriana 1.400.000 840.000| Junta And.

SUMA 6.400.000 3.840.000

El total de inversiones previstas para 2017 se sitia en 18.057.621 €. Entre
las partidas del plan anual destacan aquellas iniciadas a lo largo de 2016 y que
continuaran desarrollandose a lo largo de 2017. Estos proyectos tienen como objeto
la rehabilitacion arterias de abastecimiento y canalizaciones de abastecimiento y
saneamiento, estas actuaciones se estan centrando en las barriadas de Canero,
Fray Albino y Alcolea y en diversas calles de la ciudad. Otras inversiones que el Plan
contempla son las que se realizarén en ejecucion del plan anual de renovacion y
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rehabilitacién de redes de abastecimiento y saneamiento y las derivadas de los
Convenios suscritos con la Confederacion Hidrografica del Guadalquivir, cuyo
objetivo es también la rehabilitacién de redes y el encauzamiento de arroyos de la
sierra de Cérdoba, agua arriba de la zona urbana de la ciudad; con esta intervencion
se evita la entrada de agua de lluvia y arroyos en la red de saneamiento unitaria de
la ciudad de Cérdoba, ademas prevemos el inicio de la obras del Proyecto de
abastecimiento y saneamiento Trassierra, ademas de renovaciones en instalaciones
de tratamiento agua residual, rehabilitaciones de depésitos y otros edificios de la
ETAP de Villa Azul, mejoras en los sistemas de desodorizacion EDAR La
Golondrina, mejora de la Primera Conduccion de Abastecimiento de Agua Potable a
Cérdoba e Impulsién Los Villares-Cerro Muriano.

El PAIF, es el estado donde se concretan y cuantifican los fondos a usar y el
origen de los mismos. Parte del total ingresos y gastos reconocidos, cuyo saldo es
coincidente con el de las subvenciones que esperamos obtener, para, desde ese
total, adicionar las cuotas de amortizacion y ajustar con los cargos y abonos a la
cuenta de resultados que no representan movimientos de fondos, determinando asi
_ los recursos a generar en el desarrollo de la actividad propia de EMACSA que
| ".-if;-‘\asciende a 9.852.862 €. Se cuantifica también qué parte de nuestra deuda a largo
"zaihzo serd transferida a corto, el compromiso de atencién del déficit con el Plan de
pensiones, se estiman los dividendos a distribuir por el resultado de 2.016 -25% del
_;ésultado del ejercicio-, los fondos necesarios para desarrollar el Plan de
“nversiones y la total disposicién de las pélizas de crédito a largo. Por diferencia

entre orfgenes y aplicaciones se obtiene la variacion del capital circulante o fondo de
maniobra. El PAIF se completa con la estimacién de la variacién del Capital
Circulante, como suma de las diferencias positivas y negativas de las partidas a
corto del balance de la compaiiia, que para 2.017 estimamos resultara negativa en
9.138.751 €, que se explica, fundamentalmente, por la disminucién de los saldos

disponibles.
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Como resumen, es este un Plan Financiero que ha sido elaborado en base a
la informacion disponible en el momento de su redaccion, en el que hemos tratando
de identificar las variables econdémico-financieras que, previsiblemente, nos
afectaran en el proximo ejercicio. Con las hipétesis y restricciones que contiene,
pensamos, garantiza la cobertura de los costos de explotacién, el desarrollo de las

inversiones programadas y el cumplimiento de las obligaciones contraldas.

COMENTARIOS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO.-

En este epigrafe se presenta la cuenta de pérdidas y ganancias y estado de
cambios en el patrimonio neto previstos para el préximo ejercicio, con la estructura
de cuentas del vigente plan general contable. Para la estimacién de dichas partidas
se ha partido de las consideradas en el estudio justificativo de la tarifa por la
prestacion del servicio de abastecimiento de agua para el 2017, actualmente en

0 ‘;“-\;‘.V\tramltacwn, a las que hay que anadir las previsiones de ingresos y gastos por

AN
dactlwdades relacionadas con la depuracién de aguas residuales, en base a datos
n ales del afio en curso, y por Ultimo se consideraran las subvenciones a percibir en

) ano préximo.

La cifra de negocio estimada para 2.017 es de 37.514.521 €, inferior a la
prevista para 2.016 en un 3,8%. Esta cifra de negocio es obtenida como suma de los
rendimientos esperados por aplicacion de las tarifas por suministro de agua y
depuracion. Gomo ya se ha mencionado los cambios introducidos afectan a la tarifa
de abastecimiento y se refieren, por un lado, a la introduccién para usuarios
domésticos de la modulacién de la cuota de servicio en base a la categoria de calle
del punto de suministro, en base al Callejero Fiscal aplicable para la Tasa de
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Basuras y Tasa de Entrada de Vehiculos ,y por otro, al incremento en las ayudas por
independizacién de suministros, pasando de 120 € a 240 € por vivienda
independizada. Estas modificaciones supondran un descenso de la facturacion
esperada, al disminuir la cuota de servicio a los usuarios domésticos que
pertenezcan a las categorfas 2 a 7, entre un 2% y un 12%, a razon de un 2%
adicional por cada escalén que aumente la categoria de la calle. El resto de ingresos
incluidos en la cifra de negocios, que se encuadran en las cuentas de prestacion de
servicios, como facturaciones por depuracion de vertidos con mayor carga
contaminante, ejecuciéon de acometidas, altas de suministro, etc., también
experimentan un descenso frente a las cifras calculadas en el anterior presupuesto

Los gastos totales previstos ascienden a 38.238.289 €, ajustdndose un 4,5 %
en comparaciéon con 2.016.

Las reducciones de gastos mas significativas se presentan en la compra de
agua, materiales diversos, trabajos de otras empresas, servicios exteriores, tributos y
otros gastos de gestion. El gasto por aportacion de caudales se reduce en base a la
estimacién para dicha partida en estudio recibido de la Confederacion Hidrografica

del Guadalquivir. El consumo de materiales disminuye por el ajuste a la baja en la
prewsmn de reactivos, para acompasarlo a dosificaciones reales, y por el efecto del

.'; por|otras empresas contempla un descenso en las cantidades a desembolsar a

deyarrollo del plan de renovacion de contadores. El epigrafe de trabajos realizados
. |

3y : / en{ resas subcontratadas por la ejecucion de trabajos para facturar a terceros por
f-f-.‘.p/restaCIGn de servicios y para el mantenimiento de nuestras instalaciones. En el
apartado de servicios exteriores se estima un menor nivel de reparaciones
extraordinarias en comparacién al presupuesto anterior, y en cuanto al capfitulo de
tributos, un menor importe a pagar por el canon de control de vertidos girado por la
Confederacion Hidrogréfica del Guadalquivir. Como otros gastos de gestion se
estiman gastos por posibles indemnizaciones y servidumbres, ademas del [VA

devengado por la prestacién del servicio de abastecimiento de agua al Excmo.
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Ayuntamiento.

Los gastos que experimentan un incremento frente el presupuesto anterior
son, principalmente, los de personal. La variacion mas importante se encuentra en la
partida para la dotacién anual al plan de pensiones que la empresa mantiene con su
plantilla. Desde el afio 2012 al 2016 las sucesivas leyes de presupuestos del estado
han impedido la aportacién de cantidad alguna a planes de empleo y contratos de
seguro colectivos que incluyan la cobertura de la contingencia de jubilacién. No
conociéndose a la fecha de redaccién de este documento la normativa que regira
durante el ejercicio 2017 hemos optado, por prudencia, por considerar que la
prohibicion desaparecera el afio préximo y por consiguiente se podra realizar la
correspondiente aportacion corriente. Para el célculo de la partida de sueldos y
salarios se han considerado las bajas de los empleados por jubilacién y su tasa de
reposicion, en funcién de si el puesto que ocupan se mantiene o bien queda
amortizado, ademas de la planificacion del nimero de efectivos necesarios para
acometer las modificaciones productivas que tendran lugar, ajustando dichas
necesidades a lo que demandan las normativas que aplican a la gestién del ciclo

o integral del agua, asf como las demandadas del el propio Ayuntamiento. A la plantilla

considerada se aplica un incremento salarial del 1% de acuerdo a las lineas o bases

H]gle ejecucién trasladadas desde el drea de hacienda del Ayuntamiento.
: " I .“I". . k":{" \“\

}uf \/ Finalmente las amortizaciones son revisadas, de acuerdo a nuevas
J i'/rfborporaciones a nuestro inmovilizado y bajas por el registro completo de la

“depreciacién.

Se presenta una cuenta de pérdidas y ganancias que arroja un saldo positivo
de 1.109.677 €, suficiente para compensar la merma en el patrimonio neto de la
empresa consecuencia del registro de las transferencias de las subvenciones
concedidas. El estado de cambios en el patrimonio neto, ademas de las
transferencias indicadas y del resultado de las cuenta de pérdidas y ganancias,
incluye la concesién de nuevas subvenciones por valor de 3.840.000 €. El estado de
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ingresos y gastos reconocidos se cierra un saldo positivo igual al importe de las

subvenciones recibidas ya indicado.

Presentamos también el estado total de cambios en el patrimonio neto, con
cifras de partida reales para el 2015 y estimadas para los ejercicios 2016 y 2017,
para una mejor comprension de los movimientos de las masas que conforman el

patrimonio neto de la empresa.
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COMENTARIOS AL PLAN DE INVERSIONES.-

El objetivo para el afio 2017 es iniciar las obras méas importantes que requiere
el Ciclo Integral del Agua en la ciudad de Gérdoba para ser completado, como son:

v Proyecto de Mejora de la Primera Conduccién de Abastecimiento de
Agua Potable a Cérdoba. 12 Fase, Tramo: Hospital Psiquiatrico —
Alcolea — Villa Azul. Sub-Fase 1-1.

v Proyecto de Encauzamiento de Arroyos de la Sierra de Cdrdoba,
Aguas Arriba de la Zona Urbana.

v" Proyecto de Abastecimiento y Saneamiento a |la Barriada de Trassierra.

v" Proyecto de Impulsién para Abastecimiento de Agua Potable al Parque
Periurbano de los Villares y la Barriada de Cerro Muriano.

Las dos primeras requieren la participacion financiera de la Confederacion

Hidrogréfica del Guadalquivir, y las dos Ultimas, de la Junta de Andalucia.

\ == - Asimismo, EMACSA prevé acometer obras para la renovacion y rehabilitacion
A de |a red de abastecimiento y saneamiento, destacando la rehabilitacién del colector
A K _‘.\d‘e\jlcantarillado desde la Avda. de La Victoria hasta Sta. Teresa de Jornet vy

W i . -
.. fcontinuar con las actuaciones para la telelectura de la red de abastecimiento.

Por dltimo, se requerirdn las renovaciones necesarias en las centrales de
tratamiento de agua potable y depuracion para mantener actualizado su

funcionamiento.

La inversion total prevista para el afio 2017 asciende a 18.057.621 €. Los
cuatro proyectos contemplados que seran objeto de subvencién parcial por parte de
la Confederacion Hidrogréfica del Guadalquivir y la Junta de Andalucia, por importes
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de 3.000.000 € y 3.400.000 € respectivamente, totalizan 3.840.000 € de

subvenciones previstas para el ejercicio 2017.

COMENTARIOS AL PLAN DE ACTUACION, INVERSIONES Y
FINANCIACION (PAIF).-

Su contenido y estructura formal se corresponden con los de un estado de
origen y aplicacién de fondos previsional y su complementario estado de las
variaciones del capital circulante, que detalla los cambios esperados mas
significativos en las masas circulantes, incluida la tesoreria. Es este un estado
previsional que, en primer lugar analiza y estima los ingresos a obtener,
fundamentalmente por suministro de agua y depuracion, los gastos en que
incurriremos en el desarrollo de nuestra actividad normal, para, partiendo de ambos,

cuantificar la previsién de recursos que provienen de la actividad, relacionando las

fuentes de financiacién a las que acudiremos y las subvenciones oficiales a obtener
~7ij. . de diferentes organismos. El destino de los fondos previstos se concreta,
o ‘-‘-{{]'r,\gamentalmente, en cubrir las necesidades del ambicioso plan de inversiones para

: .'.20}}, cobertura del déficit del plan de empleo y distribuciéon de dividendos
) cé;f)ﬂespondientes al ejercicio 2016. Por diferencia entre origenes y aplicaciones de
¢ f_p’ﬁdos a largo, estimamos la variacion esperada del fondo de maniobra que coincide
con la variacion del capital circulante, entendida como diferencia entre las
variaciones de saldo de las partidas de circulante a inicio y fin del ejercicio

presupuestado.

El plan que se presenta, garantiza la cobertura de los costos de explotacion,
el desarrollo de las inversiones programadas, la devolucién del principal de los
préstamos vigentes, en definitiva, el cumplimiento pleno de los compromisos

presupuestados.
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Como en ejercicios precedentes, para la elaboracion del plan para 2017

hemos considerado una serie de hip6tesis en relacién a variables de carécter

fundamentalmente financiero, que es necesario explicar para comprender el alcance

de la informacién suministrada por estos estados previsionales. Su evolucion en

forma diferente a la prevista alteraria el equilibrio planteado.

Del desarrollo del convenio suscrito con la Gerencia de Urbanismo para la
financiacion, distribucién de costos, recaudacién, ejecucién y programacion
del Plan Especial de ampliacién de infraestructuras de abastecimiento y
saneamiento complementario al P.G.O.U. de Cérdoba, no se derivaran
necesidades de fondos.

Las facturaciones que se produzcan durante el ejercicio con cargo al Excmo.
Ayuntamiento, tanto por el canon autonémico de depuracion (Ley de Aguas
de Andalucia), como por otros conceptos (Suministro agua procedente del
lavado filtros de Villa Azul a Parque de Asomadilla, suministros especiales y
otras) seran atendidas a lo largo del afio 2.017 a su vencimiento.

La estimacién para las citadas facturaciones es de 495.527 € segun el detalle

siguiente:

Ganon autondmico Junta de Andalucia 445 527

Agua Asomadilla y otros 50.000
Suma 495.527

> No se presentaran alteraciones significativas en la evolucion del negocio de la

empresa, en o concerniente a su actividad corriente, aparte de las sefialadas,
que hagan necesarios fondos de naturaleza permanente.
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Origenes de fondos

La previsién de recursos a obtener a lo largo del 2.017 y que concretamos en
el Plan Financiero (PAIF) como origenes de fondos, se identifican, en primer lugar ,
con el total de Ingresos y gastos reconocidos, obtenidos como suma del resultado
esperado, subvenciones a recibir y, en sentido contrario, la transferencia de
subvenciones al resultado. A dicho total de ingresos y gastos reconocidos,
agregamos aqguellas partidas que ajustan el saldo esperado de la cuenta de pérdidas
y ganancias y que no representan movimientos de fondos, como las amortizaciones
de inmovilizado del periodo, vy la cifra resultante de los ajustes por los cargos y
abonos consecuencia del contrato para prestacion del servicio de depuracion de los
vertidos procedentes de la fabrica de levaduras de Villarrubia, llegando a la
estimacion de unos recursos procedentes de las operaciones de 9.852.862 €. A
dicha cifra agregamos el aumento que experimentaran las provisiones a largo plazo,
y la disposicién completa del crédito a largo plazo, 4.000.000 €, por la totalidad de
las podlizas suscritas a finales de 2015. Obtenemos asf un total de fondos de
14.080.931 €.

Aplicaciones de fondos

Los fondos a obtener tendrén su destino, ademds de la financiacién del plan
,,gie inversiones, estimado en 18.057.621 €, el traspaso a corto de la deuda a largo

L7 plazo, 973.440 €, parte a corto del déficit del plan de pensiones y reconocimiento y

desembolso al Ayuntamiento del dividendo correspondiente al resultado del afio
2.016, estimado en 1.482.149 €.

Por diferencia entre fondos obtenidos y aplicados resulta una reduccién del
capital circulante de 9.138.751 €.

La cuantificaciéon de las variaciones del capital circulante se detalla en el

correspondiente apartado, donde, tras su andlisis, se han agrupado las variaciones
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de caracter positivo y las variaciones negativas. Por diferencia entre ambas se

obtiene, en este caso, la variacién negativa del capital circulante.

Como variaciones negativas de circulante, es decir, partidas que demandaran
aporte de fondos y que supondran aumentos en nuestros saldos de activo circulante
o disminuciones de saldos de pasivo circulante, se prevén:

> La cancelacion de la deuda a corto por préstamos a largo plazo por un total
de 477.472 €.
> Atencién de la cuota correspondiente a 2017 del déficit del plan de pensiones.

Las partidas que generarén fondos o variaciones positivas de circulante se
encuentran en:

» El traspaso a corto plazo de las deudas a largo por 973.440 €. En su totalidad
deudas con entidades financieras por préstamos concedidos (Bankinter y
Operacién préstamo por 4.000.000 €).

> Traspaso a corto plazo de la deuda por déficit con el plan de pensiones.

» Reduccidn del saldo deudor con Excmo. Ayuntamiento. Consideramos que el
saldo deudor no atendido a lo largo de 2016, lo sera en 2017.

» Disminucién de los saldos disponibles por 7.570.741 €, con detalle en estado
de flujos de efectivo.
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COMENTARIOS AL BALANCE.-

Dado que a fecha de redaccién de este informe adn no contamos con datos
definitivos de la contabilidad de 2.016, para obtener el balance previsional a fin de
2.017 partiremos de un balance estimado al 31/12/16, al que agregaremos las
estimaciones y previsiones de caracter econdémico contenidas en la Cuenta de
pérdidas y ganancias, y financieras que se contemplan en el P.A.LF., EO.AF. y
E.F.E.

Balarnce
2016

(estimado)

fyoliclon [nversiones
endeddamiento

Balance

M Cuenta Py.G
Otrasvariahles 2017 estimada 2017

(previsto)

Como comentamos en un apartado anterior, el balance de situacién estimado a
fin de 2.016 incorporaba previsiones sobre los resultados esperados a fin de

N

. '.f_,.?éjercicio, y una serie de operaciones de naturaleza financiera, siendo las mas

Wit .si\'énificativas:
| 'y v" Cancelacion total de la deuda que el Excmo. Ayuntamiento mantenia
con EMACSA al 31/12/2014, mediante compensacién con dividendos
ordinarios y extraordinarios.

v La ampliacién del Plan de inversiones para 2016, aprobado a finales de
2015, en 1.912.231 €

v La no disposicién durante el 2016 de la pédliza de crédito de la
operacion de préstamo con previa apertura de crédito, por importe de cuatro
millones de euros.

v’ La definitiva finalizacién en 2016 de la planta anaerobia con un coste
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final de 3.250.000 €.

v Traspaso a corto plazo del 50% de la deuda con el plan de pensiones
de empleo al cierre de 2015, al considerar que en el afio 2017 desparecera la
prohibicién de aportar a planes de pensiones y se liquidara parte del déficit en

cumplimiento del plan de financiacién del mismo.

Del andlisis de la variacién de saldos entre los balances de 2.016 y 2.017
destaca, en el apartado del activo no corriente el incremento significativo del
inmovilizado material, consecuencia del ambicioso plan de inversiones a acometer,
que no queda compensado por el registro por depreciacién de las inmovilizaciones
de pasados ejercicios, inferiores en su importe anual. Por el contrario los saldos del
activo corriente se contraen sensiblemente debido a la disminucién de la tesorerfa.
Sobre este punto es conveniente indicar que la tesorerfa ha sido ajustada en el
importe del saldo, previsto a 31/12/2016, de la diferencia entre partidas cobradas y
pagadas consecuencia de nuestra participacion en el Plan Especial de
Infraestructuras de Abastecimiento y Saneamiento (PEIAS), regulado por convenio
firmado en su dia con la Gerencia Municipal de Urbanismo. En las hipotesis

utilizadas para el desarrollo del Plan Financiero se especifica que de nuestra

O _.-participacion en el PEIAS no se derivaran necesidades ni aportaciones de fondos.

_'"-tﬁﬁ‘)_nsiderando que la partida del PEIAS, que ha sido ajustada en cada uno de los

; ejj.-fz}'cicios a comparar, no produce ningtin efecto en la variacion, la disminucion de la

tg_’sloreria prevista esta integramente relacionada con los desembolsos para atender
al plan de inversiones.

En el patrimonio neto, la partida de subvenciones en capital se ve
incrementada sensiblemente por la las subvenciones a recibir, estimadas en
3.840.000 €. El pasivo no corriente se incrementa por la prevista disposicion de la
poliza a L/P y disminuye por el traspaso a corto plazo del Gltimo pago del déficit del
plan de pensiones que quedaria totalmente liquidado en el afo 2018 en
cumplimiento del plan de financiacién del mismo. Los saldos del pasivo corriente
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reflejan el incremento de la deuda a corto con entidades de crédito. El saldo con

acreedores Y otras cuentas a pagar no presenta variacion.
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COMENTARIOS AL E.F.E.-

Este estado informa sobre la utilizacion de los activos monetarios
representativos de efectivo, clasificando los movimientos por actividades:
explotacion, inversion y financiacién, e indicando la variacién neta de dicha magnitud
en el ejercicio, permitiéndonos analizar las actividades que inciden en el cambio del

nivel de efectivo.

De su analisis se pueden extraer conclusiones acerca de la capacidad de la

empresa para generar flujos de efectivo futuros y atender sus compromisos.

Mientras en el P.A.l.LF. hemos estimado las variaciones de los elementos
permanentes, y visto cémo la diferencia entre recursos y aplicaciones se explicaba
en la variacién del capital circulante, entrando a analizar dicha variacion, el estado
de flujos de efectivo nos muestra el efecto de esos movimientos sobre la tesorerfa de
la empresa. En el E.F.E., esos mismos flujos se ordenan en funcién de si los mismos
estan relacionados con actividades de explotacién, de inversiéon o de financiacion.
Los procedentes de las actividades de explotacién se originan en el desarrollo de la
actividad principal, los de inversién se relacionan con los pagos a realizar con motivo
\ del desarrollo del plan de inversiones de la empresa y los posibles cobros por

?jesinversiones, que no prevemos, mientras que en los flujos de efectivo por

,actlwdades de financiacion, estimamos los pagos a realizar por amortizacién anual

" de la cartera de préstamos, la cuota anual por déficit del plan de pensiones, y el

correspondiente al dividendo del afio 2.016 y como cobros, la disposicién total del
crédito a L/P (4.000.000€) y las subvenciones a percibir.

En definitiva la finalidad del E.F.E. es presentar de manera esquematica y
comprensible una estimaciéon de los movimientos del efectivo, informando sobre
cémo van a ser obtenidos y utilizados por parte de la empresa durante 2.017. Como
suma de todas estas variaciones se obtiene la variacién neta del efectivo, que
estimamos serd negativa en 7.570.741 €. Como ya se ha adelantado en apartados
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precedentes, el importante esfuerzo inversor previsto para el préximo ejercicio,
obligara a la empresa a ajustar sus saldos disponibles para la atencion de las

nuevas necesidades.
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Estados Previsionales 2.017
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Cuenia de Pérdidas y Ganancias y Estado de
cambios en el Patrimonio Neto 2.017
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CIFRA DE NEGOCIO
TRABAJOS DE EMACSA PARA EL ACTIVO
APROVISIONAMIENTOS
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION
GASTOS DE PERSONAL
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
AMORTIZACIONES DEL INMOVILIZADO
IMPUTACION DE SUBVENCIONES EN CAPITAL
RESULTADOS DE EXPLOTACION

\ GASTOS FINANCIEROS

| RESULTADO OPERACIONES CONTINUADAS

RESULTADO DEL EJERCICIO

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (€)

37.514.521
77.640
-9.457.164
646.128
-16.691.515
-5.536.711
-6.081.685
1.109.677
1.580.892
-471.214
1.109.677
1.109.677

bt {ooih ) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOGIDOS
N/ RESULTADO CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS
TRl INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS PATR. NETO

Subvenciones recibidas
Subvenciones transferidas a resultados

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

1.109.677
2.730.323
3.840.000

-1.109.677
3.840.000
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CIFRA DE NEGOCIO (€)

VENTA DE AGUA Y DEPURACION
— Abastecimiento

— Depuracion

PRESTACION DE SERVICIOS
— Expansion de instalaciones
— Reparacién de instalaciones

TOTAL CIFRA DE NEGOCIO

25.682.376

11.073.061

359.085
400.000

VENTA DE AGUA Y DEPURACION (€)

VENTA DE AGUA
— Cuota variable
— Cuota de servicio
— Ayudas independizacién suministros

DEPURACION
— Cuota variable
— Cuota de servicio
— Mayor carga contaminante

— Descarga camiones (fosas séplicas)
— Autorizaciones de vertido

TOTAL VENTA DE AGUA Y DEPURACION

17.263.473
8.898.903
-480.000

7.361.807
3.060.219
579.777
20.611
20.547

Presupuesto y Plan Finariciero 2017

36.755.437

769.085

37.514.521

25.682.376

11.073.061

36.755.437
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PRESTACION DE SERVICIOS (€)

1.- EXPANSION DE INSTALACIONES 359.085
a) Acometidas abastecimiento 359.085

2.- REPARACION DE INSTALACIONES 400.000
a) Reparacion de instalaciones 400.000
b) Mantenimiento fuentes publicas 0

TOTAL PRESTACION DE SERVICIOS 759.085

TRABAJOS DE EMACSA PARA EL ACTIVO (€)

Pravisto 2077 oveviiissireeeseesseesemsemeessssessssisssssneees 77.640€

Con cargo al Plan de Inversiones para 2.017, EMACSA ejecutara obras con medios
propios por un importe de € 77.640, Para el desarrollo de las citadas inversiones se

""" utilizaran, adem4s de mano de obra propia, materiales, maquinaria contratada y

otros servicios, igualmente contratados al exterior.
: {

i

- La{.--“.banﬁdad gue se presupuesta en esta partida se corresponde sdlo con la
" :_:-;___Vé'loracién de la mano de obra y servicios propios utilizados en la realizacion de

estos trabajos para nuestro activo, que supone el ingreso neto de esta actividad.




EMACSADY

EMPRESA MUNIGIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA Prasuipliesto y Plan Financiero 2017

APROVISIONAMIENTOS (€)

1.-  APORTACION DE CAUDALES -807.923
2.- REACTIVOS -1.164.672
3.- ENERGIA ELECTRICA -1.905.752
4.- MATERIALES DIVERSOS -1.644.066
- Facturacion a Terceros -221.712
- Mantenimiento -1.422.354
5.- TRABAJOS REALIZADOS POR OTRAS EMPRESAS -3.944.751
- Facturacion a Terceros 452.789
- Mantenimiento -3.491.962
TOTAL APROVISIONAMIENTOS -9.457.164
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OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION (€)

Cuotas de contratacion 91.252
Reconexion de suministros 51.483
Premio de cobranza tasa de basura 260.234
Ingresos por arrendamientos 243.160
TOTAL OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 646.128
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GASTOS DE PERSONAL (€)

SUELDOS Y SALARIOS

SEGUROS SOCIALES

DOTACION FONDO DE PENSIONES
OTROS GASTOS DE PERSONAL
5.1.- Cooperacidn social

5.2.- Dotacién de a gua

5.8.- Vestuarios y equipos de seguridad
5.4.- Atencién médica complementaria
5.5.- Formacion

5.6.- Intereses sobre F.A.S.

5.7.- Intereses préstamo vivienda

5.8.- Otros

-262.446
-146.372
-26.656
-109.063
-100.001
-9.557
-13.996
-45.997

TOTAL GASTOS DE PERSONAL

-11.511.101
-3.317.652
-1.148.675

-714.087

-16.691.515
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Resumen OTROS GASTOS DE EXPLOTACION (€)

SERVICIOS EXTERIORES -3.147.600
TRIBUTOS -1.972.566
PERDIDAS Y DETERIORO DE OPER. COMERCIALES -160.000
OTROS GASTOS DE GESTION CORRIENTE -256.545
TOTAL OTROS GASTOS DE EXPLOTACION -5.636.711
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Detalle SERVICIOS EXTERIORES (€)

1.- ARRENDAMIENTOS
2.- REPARACION Y CONSERVACION

- Limpieza -126.308
- Vigilancia ' -582.000
- Jardineria -136.675
- Contratos mant® (Abastecimiento) -112.960
- Mantenimiento de vehiculos -55.200
- Control plagas Edar -11.540
- Mantenimiento turbos EDAR -14.380
- Mantenimiento decantadores EDAR -36.960
- Mantenimiento equipos cogeneracion -24.000
- Otras reparaciones instalaciones residuales -591.208
- Otros mantenimientos -4.812

3.- SERVICIOS PROFESIONALES INDEPENDIENTES
4.- TRANSPORTES Y FLETES
5.- PRIMAS DE SEGUROS
6.- SERVICIOS BANCARIOS
“._ 7. PUBLICIDAD, PROPAGANDA Y REL. PUBLICAS
3 A\ 8- SUMINISTROS
‘:.," i .'_,; \) 9.- MATERIAL DE OFICINA
\ . /0~ COMUNICACIONES
11.- OTROS SERVICIOS

TOTAL SERVICIOS EXTERIORES

-250.009
-1.696.043

-179.574
-6.000
-221.313
-67.551
-120.342
-74.551
-100.360
-212.487
-219.370

-3.147.600
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Detalle TRIBUTOS (€)

1.-  Impuesto sobre actividades econémicas -58.930
2.- Impuesto s/bienes inmuebles -188.168
3.-  Precio publico por utilizacion privativa -573.674
4.-  Impuesto s/entrada de vehiculos -2.788
5.- Impuesto s/circulacion de vehiculos -3.884
6.- Revisiones de vehfculos -902
7.-  Canon reserva dominio radioeléctrico -795
8.- Canon Excmo. Ayuntamiento de Cérdoba -794.423
9.- Canon de Control de Verlidos -349.102

TOTAL TRIBUTOS -1.972.566

4 ;
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AMORTIZACIONES DEL INMOVILIZADO (€)

1.- AMORTIZACION INMOVILIZADO MATERIAL
1.1. — Caplaciones y veneros -1.887
1.2. — Edificios -278.676
1.3. — Instalaciones -4.969.304
1.4. — Aparatos de medida y control -502.935
1.5, — ﬂffaquinarfa auxiliar -11.815
1.6. — Utiles y herramientas -7.407
1.7. — Vehlculos -62.129
1.8. — Mobiliario -1.291
1.9. — Equipos para procesos informaticos -106.324

2.- AMORTIZACION INMOVILIZADO INTANGIBLE

TOTAL AMORTIZACIONES

-5.941.769

-139.915

-6.081.685
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IMPUTACION DE SUBVENCIONES EN CAPITAL (€)

Periodificacion de la partida de Subvenciones en capital que se imputa, en aplicacién
de criterios contables, al resultado del gjercicio.

Por Programa POMAL 124.841
Por Excmo. Ayunt® vertidos subsuelo sierra 106.614
Por activos cedidos en uso 5.040
Por Fondos de Cohesidn 136.455
Convenio con CHG 736.728
TOTAL SUBVENCIONES EN CAPITAL 1.109.677




EMACSA

EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

GASTOS FINANCIEROS (€)

1.- INTERESES DEUDAS A LARGO PLAZO
1.1. — Déficit Plan de Pensiones
1.2. — Préstamo Bankinter
1.4. — Poliza crédito

1.5. — Int. Prov. Premio vinculacién/P.Extra

2,- OTROS GASTOS FINANCIEROS
2.1. — Comisiones de avales
2.2. — Intereses Anticipo AB Mauri

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

-228.069
-21.933
-15.000
=75.612

-600
-130.000

Presupuesto y Plan Financiero 2017

-340.614

-130.600

471.214
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EMPRESAMUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A Presupuesto y Plan Financiero 2017

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO (€)

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

RESULTADO CUENTA PERDIDAS Y GANANCIAS 1.109.677
Subvenciones recibidas 3.840.000
Subvenciones transferidas a resultados -1.109.677

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 3.840.000
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Presupuesto y Plan Fianciero 2017

Plan de Inversiones 2.017
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Euros
Obra Parcial Total
CENTRALES.- 1.650.000
Renovaciones instalaciones de tratamiento
agua potable 200.000
Sistema cubiertas Pulsators 200.000
Rehabilitacion de depositos y otros edificios
de la ETAP de Villa Azul 350.000
Renovaciones instalaciones de tratamiento
agua residual 200.000
Sistemas de desodorizacién EDAR La
Golondrina 300.000
Cubierta decantad. primarios y espesadores
de fangos EDAR Golondrina 100.000
Estacidn de Bombeo de Aguas Residuales
de la Barriada de los Angeles. 300.000
REDES.- 16.107.621
Renovacién redes de abastecimiento 1.300.000
Encauzamiento de Arroyos de la Sierra de
Cordoba, Aguas Arriba de la Z U 1.000.000
Mejora de la Primera Conduccién 12 Fase 2.000.000
Impulsion Los Villares-Cerro Muriano 1.400.000
Rehabilitacion de Arteria de Abastecimiento
a la Ciudad de Cdrdoba 1.700.000
. -Proyecto de Tele-lectura en la Red de
. Abastecimiento de Cdrdoba 384.000
iy ‘Héggvacio‘n de la red de abastecimiento en
i ik la Barriada de Canero 450.000
e e XL 'Fferjr, vacion de la red de abast? en la
\.. . . Bariada de Fray Albino. 22 Fase 400.000
N .-Renovacién de la red de abastecimiento en
" -l Poligono La Torrecilla 600.000
Rehabilitacion arterias de abastecimiento al
municipio de Cérdoba (3% fase) 600.000
Renovacion redes de saneamiento 600.000
Rehabilitacion Alcantarillado Avenida
Cervantes 100.000

Rehabilitacion Alcantarillado Avenida de la
Victoria-Santa Teresa Jornet 1.000.000




EMACSADY

ENPRESAMUNICIPAL OE AGUAS DE CORDOBA, SA | Presupueslo y Plan Financlero 2017
Rehabilitacion de la Red de Alcantarillado 1.247.621
Proyecto de abastecimiento y saneamiento
Trassierra 2.000.000
Rehabilitacion arterias de abast® y colectores
de alc en la ciudad. 22 fase 1.326.000
INFORMATICA 300.000
Informatica 300.000
Total 18.057.621
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, SA.

P.A.l.F

Presupueslo y Plan Financiero 2017

> E.O.AF

» Variaciones del Capital Circulante
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DECOHDOBA.S.A- PI'(:‘,!;;[ ”')“{f’-l‘;;f.() y Plan FFii 1t ‘;;i[;g() 2017

Estado de Origenes y Aplicaciones de Fondos
(EOAF)

ORIGENES

Recursos procedentes de las operaciones 9.852.862
Ingresos y gastos reconocidos 3.840.000
Resultado Py G 1.109.677
Subv. Recibidas 3.840.000
Subv. transferidas a rtdos. -1.109.677
Amortizaciones 6.081.685
Gtos fros (AB Mauri) 130.000
Ingresos arredto (AB Mauri) -198.823

Variacion provisiones a largo plazo 228.069
Disposicién Pdliza crédito a L/P 4.000.000
Variacion capital circulante 9.138.751

TOTAL ORIGENES 23.219.682

APLICACIONES

O, ‘)F[a\_.n de inversiones 18.057.621

; I"{ras%aso a C/P de préstamos a L/P 973.440
i « [Cajasur 165.000

./ J//Caja Rural Jaén 330.000

. ./ Caja Rural del Sur 165.000

<. .”  Bankinter 313.440

Déficit plan pensiones (traspaso a corto) 2.706.473

Distribucion dividendos 2016 1.482.149

TOTAL APLICACIONES 23.219.682
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EMPRESAMUNICIPALDE AGUAS DE CORDOBA, SA. Presupuesto y Plan Financiero 2017

Detalle de las variaciones del Capital Circulante

Variaciones negativas.- Aumentos de Ac + disminuciones de Pc 3.183.945

Cancelacion deuda a C/P de préstamos

alL/P 477.472
Caixa 175.000
Bankinter 302.472
Atencion déficit plan pensiones 2.706.473
Variaciones pasitivas.- Aumentos de Pc + disminuciones de Ac 12.322.696

Traspaso a C/P de préstamos

al/P 973.440
Cajasur 165.000
/& 4N Caja Rural Jaén 330.000
g | Caja Rural del Sur 165.000
1?\; oragid ] ) Bankinter 313.440
s\ YA/
N . /Disminucién saldo tesorerfa 7.570.741
Traspaso a C/P deuda plan pensiones 2.706.473
Disminucién saldo deudor Ayuntamiento 1.072.042

Diferencia 9.138.751
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A.

Balances

Fresupuesto y Plan Financlero 2017
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EMPRESA NUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, A Presupuesto y Plan Financiero 2017
Prevision Estimacion
ACTIVO 2,017 2,016

ACTIVO NO CORRIENTE 75.178.296 63.202.360

INMOVILIZADO INTANGIBLE 1.046.719 1.046.719

Aplicaciones informdticas 372.120 372.120

Otro inmoavilizado intangible 674.599 674.599

INMOVILIZADO MATERIAL 72.756.718 60.780.782

Terrenos y construcciones 7.378.954 7.378.954

Instalaciones tecnicas, y otro inmovilizado material 59.269.483 47.293.547

Inmovilizado en curso y anticipos 6.108.281 6.108.281

INVERSIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 1.374.859 1.374.859

Créditos a terceros 110.000 110.000

Otros activos financieros 1.264.859 1.264.859

ACTIVO CORRIENTE 14.603.112 23.245.895

EXISTENCIAS 4.166.233 4.166.233

Materias primas y otros aprovisionamientos 721.064 721.064

(T " Productos en curso 3.445.170 3.445.170

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS DEUDAS A COBRAR 8.678.372 9.750.414

_ Clientes por ventas y prestacion de servicios 6.916.028 6.916.028

_ . -Deudores varios 0 1.072.042

e . Personal 65.000 65.000

s ' _‘O'tra; Créditos con las administraciones publicas 1.697.344 1.697.344
il ‘ . $ : ,F a5 |

*\ e, !NV_EHSI(.;VES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 10.000 10.000

N . Otros activos financieros 10.000 10.000

" PERIODIFICACIONES A CORTO PLAZO 56.245 56.245

EFECTIVO Y OTROS MEDIOS ACTIVOS LIQUIDOS 1.692.262 9.263.003

Tesoreria 1.692.262 9.263.003

TOTAL ACTIVO 89.781.408 86.448.255
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S.A Prestpuesto y Plan Financiero 2017
Prevision Estimacion
2,017 2,016
PASIVO

PATRIMONIO NETO 61.669.060 59.311.208
FONDOS PROPIOS 45.455.851 45.828.323
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 16.213.209 13.482.885
Subvenciones en capital 16.213.209 13.482.885
PASIVO NO CORRIENTE 10.778.955 10.299.622
PROVISIONES A LARGO PLAZO 2.857.268  5.335.672
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 2.796.515 5.274.919
Otras provisiones 60.753 60.753
DEUDAS A LARGO PLAZO 4,792,128 1.765.568
Deudas con entidades de crédito 3.504.5623 477.963
Otros pasivos financieros 1.287.605  1.287.605
PERIODIFICACIONES A LARGO PLAZO 3.129.559  3.198.382
) PASIVO CORRIENTE 17.333.393 16.837.425
‘ . DEUDAS A CORTO PLAZO 977.309 481.341
I ) JI Deudas con entidades de crédito 977.309  481.341
%, _gggggDOHES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS A 16.356.084 16.356.084
= Proveedores 4.368.947  4.368.947
Acreedores varios 6.183.703  6.183.703
Personal (Remuneraciones pdtes. de pago) 209.726 209.726
Otras deudas con la administracién ptblica 2.255.604  2.255.604
Anticipos de clientes 3.338.104  3.338.104
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 89.781.408 86.448.255
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EMPRESA MUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, A Presupuesto y Plan Financiero 2017

E.F.E.
(Estado de Flujos de Efectivo)
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EMPRESANUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, A Fresupuesto y Plan Financiero 2017
2017
A) FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS
OPERACIONES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 1.109.677
2. Ajustes del resultado 5.131.254
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 6.081.685
b) Imputacién de subvenciones (-) -1.109.677
¢) Otros ajustes 159.246
3. Cambios en el capital circulante 1.072.042
a) Deudores y otras cuentas a cobrar 1.072.042
Total ﬁu;gs de efectivo de las actividades de ' 7312.973
explotacion
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE INVERSION
1. Pagos por inversiones (-) -18.057.621
a) Inmovilizado intangible 0
b) Inmovilizado material -18.057.621
_Tota! f._f(:!jOS de efectivo de las actividades de -18.057 621
inversién
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
1. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3.840.000
a) Subvenciones recibidas 3.840.000
2. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 816.055
.- a) Deuda entidades crédito 4.000.000
" .b) Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de 477 479
C!‘edli'O (-) :
c) Gancelacién deuda plan pensiones(-) -2.706.473
i 3 Padaos por divid.y remunerac. de otros instrum. de patrimonio -1.482.149
20 Total 'Flujos de efectivo de las actividades de
- fmancracron QS 0¥
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL -7 570.741
EFECTIVO O EQUIVALENTES -
Efectivo o equivalentes al comienzo de! ejercicio 9.263.003
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 1.692.262
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COMUN/2016/SOC MUNIC/EMACSA/ESTADOS PREV 2017
INFORME DE INTERVENCION GENERAL

ASUNTO: ESTADO DE PREVISION DE INGRESOS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
MUNICIPAL EMACSA PARA EL EJERCICIO 2017

Con fecha é de octubre de 2014 se acordd en el Consejo de
Administracion de la Sociedad EMACSA aprobar la propuesta de Estados de
Prevision de Ingresos y Gastos para el ejercicio 2017 para su aprobacion por la
Junta General .

En la mofivacién que incorpora la propuesta presentada se resumen los
siguientes datos relativos al citado Estado de Prevision de Ingresos y Gastos para
2.017:

La estimacién para el afio 2017 del total de ingresos y gastos reconocidos
es de 3.840.000 €. El saldo que amoja la cuenta de pérdidas y ganancias es de
y los gastos imputados al patriimonio neto previstos ascienden a 1.109.677 €.

El total de inversiones previstas para 2.017 asciende a 18.057.621 €.

Partiendo del andilisis de la documentacion aportada por esta Entidad, v
con respecto a las previsiones para el proximo ejercicio, esta Intervencion emite
el siguiente informe:

PRIMERO.- Normativa aplicable

La normativa aplicable en relacién a este asunto se encuentra en el Texio
Refundido de la Ley Reguladora de las Haciendas Locales (RD Leg 2/2004 de 05
de marzo), asi como en el RD 500/90.

El arficulo 162 del TRLHL establece que los presupuestos generales de las EELL
constituyen la expresion cifrada, conjunta y sistemdatica de las obligaciones que,
como maxime, puede reconocer la entidad y sus organismos auténomos, y de
los derechos que prevean liquidar durante el correspondiente ejercicio, asi como
de las previsiones de ingresos y gastos de las sociedades mercantiles cuyo
capital social pertenezca integramente a la entidad local correspondiente (Art 2
RD 500/%0).

El articulo 164 del TRLHL regula el Contenido del Presupuesto General, y en su
apartado primero establece que las Entidades Locales elaborardn vy aprobardn
anudlmente un presupuesto general en el que se integrardn:

— El presupuesto de ld propia entidad.

= Los de los organismos dependientes de ésta.
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- Los estados de Prevision de gastos e ingresos de las sociedades
mercantiles cuyo capital social pertenezca integramente a la entidad local (art

5¢ RD 500/90).

El articulo 166 recoge como uno de los anexos al Presupuesto General los
programas anuadles de actuacion, inversiones y financiacion de las sociedades
mercantiles de cuyo capital social sea titular Unico o participe mayoritario de la
entidad local.

Asi mismo, los estados de prevision de gastos e ingresos de las sociedades
mercantiles formardan parte del Estado de Consolidacién del Presupuesto que se
presente como anexo al Presupuesto General (articulo 1éé.c TRLHL v 12.b RD
500/90)

El articulo 168.3 del TRLHL establece que las sociedades mercantiles, incluso
aqguellas en cuyo capital sea mayoritaria la participacion de la entfidad local,
remitiran a ésta, anies del 15 de septiembre de cada afo, sus previsiones de
ingresos de gastos e ingresos, asi como los programas anuales de inversiones vy
financiacién para el ejercicio siguiente {art 18.3 RD 500/90).

En la seccién 2° del RD 500/90 se recogen las normas especificas para |as
sociedades mercantiles, y en el articulo 112 se establece, en relacién con el
articulo 164.1.c) que los estados de prevision de gastos e ingresos de éstas
sociedades serdn los de:

a.- Cuenta de explotacion.

b.- La Cuenta de ofros resultados.

c.- La Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
d.- El Presupuesto de Capital.

El arficulo 113 establece que dichos estados se elaborardn y presentardn de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad vigente para empresas espariolas
o con sus adaptaciones sectoriales. Puesto que el RD 114/2007 de 16 de
noviembre aprueba un nuevo Plan General de Contabilidad, en la Tercera Parte,
relativa a las Cuentas Anuales, se establece que éstas integrardn los siguientes
documentos (todos ellos entendidos con cardcter previsional).

- Balance.

- Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

- Estado de cambios en el Patrimonio Neto.
- Estados de Flujos de efectivo.

- Memoria.
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En cuanto al contenido de los Programas Anuales de Actuacion, inversiones y
financiacién de las Sociedades Mercantiles, el articulo 114 del RD 500/90
establece que comprenderan:

- Estado de inversiones reales y financieras a actuar durante el gjercicio.

B Estado de las fuentes de financiacion de las inversiones con especial
referencia a las aportaciones a percibir de la Entidad Local o de sus Organismos
Autdnomos.

- Relacién de los objetivos a alcanzar y de las rentas que se esperan
generar.

- Memoria de |las aciividades que vayan a redlizarse en el gjercicio.

Se ha podido comprobar que se presentan todos los estados previstos en la
normativa citada.

SEGUNDO.- Cumplimiento del plazo exigido por el TRLHL.

El articulo 168.3 del TRLHL establece que las sociedades mercantiles,
incluso aquéllas en cuyo capital sea mayoritaria la participacion de la entidad
local, remitirdn a ésta, antes del 15 de septiembre de cada ano, sus previsiones
de ingresos de gastos e ingresos, asi como los programas anuales de inversiones vy
financiacién para el ejercicio siguiente {art 18.3 RD 500/90).

Teniendo en cuenta la fecha en que el Consejo ha propuesio Ia
aprobacién de los citados estados, no se daria cumplimiento al plazo
establecido en el citado articulo 168.3 del TRLHL.

TERCERO : Comentarios acerca de las operaciones de naturaleza financiera
mds significativas que se contienen en la documentacién aportada.

- Respecto a las previsiones del Balance de Situacién se hace referencia
a que se incluyen en las mismas:

* la cancelacion por parte del Ayuntamiento de la deuda que, por
importe de 1.433.243 € mantenia con la empresa a 31/12/2014, cancelacién que
se llevard a cabo con los fondos obtenidos via reparto de dividendos ordinarios vy
extraordinarios , atendiéndose asi al mandato de la Junta General. ..... ... EL
resto de la deuda existencia a fina de 2015 se cancelard a lo largo de 2017"

A este respecto esta Intervencidn se remite a lo informado con ocasién de
la aprobacidn de las Cuentas Anuales de 2014 y Estados Previsionales de Ingresos
y Gastos de 2016, en los que se concluia que " en caso de proponerse una
compensacion con los dividendos a percibir por el Ayuntamiento deberian
realizarse los framites oportunos para que la citada deuda tenga su
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correspondiente reflejo en la contabilidad municipal y en el Presupuesto del
Ayuntamiento siempre que se acredite documentalmente que el Ayuntamiento
ha de asumir ia misma™.

~ Se hace referencia en relacién a déficit por aportaciones al plan de
pensiones a que “se registra en el balance estimado el déficit actuarial del Plan
o fin de dicho ejercicio, reducido en relacidon al existente a inicios de afos por el
fraspaso a corto plazo de la anualidad del mismo que, estimamos serd exigible
en2017"

En relacién a la posibilidad de provisidn de cantidades no apertadas a
plan de pensiones asi como respecto a la posibilidad de incremento de gastos
de personal teniendo en cuenta las limitaciones de la ley de PGE, esfa
Intervencion General ya manifestdé mediante nota que se remitié por correo
electrénico de fecha 17 de febrero de 2016 a los responsables de la Sociedad ,
su opinidn acerca de una propuesta de fecha febrero de 2016 relativa al Plan de
Pensiones de la Sociedad, que finalmente se excluyd del orden del dia de la
correspondiente sesidn del Consejo de Administracion,

En la misma se dejaba constar, entre otras cuestiones lo siguiente:

" 1) LIMITACIONES DE LA LEY GENERAL DE PRESUPUESTOS 2016

la Ley 48/2015, de 29 de octubre, de Presupuestos Generales del Estado para el arfio 2016.
establece en su CAPITULO I, De los gastos del personal al servicio del sector pibiico, Articulo 19, Bases y
coordinacion de la planificacion general de la actividad econdmica en materia de gastos de personal al
servicio del sector ptiblico, punto Uno.

A efectos de lo establecido en el presente Capitulo, constituyen el sector publico:

fLas sociedades mercantiles publicas, entendiendo por tales aquéllas en las que /a participacion,
directa o indirecta, en su capital social de las Administraciones y entidades enumeradas en este articulo sea
superior al 50 por ciento.

Tres. Durante el ejercicio 2016, las Administraciones, entidades y sociedades a que se refiere el
apartado Uno de este articulo no podran realizar aportaciones a planes de pensiones, de empleo o coniratos
de seguro colectivos que incluyan la cobertura de la contingencia de jubilacion.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior y siempre qué no se produzca incremento de la masa salarial
de la Administracion de referencia, en los términos que establece la presente ley, las citadas
Administraciones, enlidades y sociedades podrdn realizar contratos de seguro colectivo que incluyan la
cobertura de contingencias distintas a la de jubilacion. Asimismo, y siempre que no se produzca incremento
de la masa salarial de dicha Administracicn en fos términos gue establece la presente Ley, podran realizar
aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de sequro colectivo que incluyan I3 cobertura de
/3 contingencia de jubilacion, siempre que los citados planes o contratos de seguro hubieran sido suscritos
con anterioridad al 31 de diciembre de 2011,

2) CONCEPTO Y CALCULO DE LA MASA SALARIAL
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Asp 3 citada Ley 48/2015, establece en su articulo 19 .2 que , En el afio 2016, 1as retribuciones
del personal af servicio del sector publico no podrdn experimentar un incremento global superior al 1 por
clento respecto a las vigentes a 31 de diciembre de 2015, en términos de homogeneidad para los dos
periodos de la comparacion, tanto por lo que respecta a efectivos de personal como a fa antigtiedad del
mismo. Se refiere aqui al crecimiento de la masa salarial, conceplo aplicable tnicamente a personal laboral y
que se calculard conforme a lo establecido en el apartado cuatro def citado articulo . Asi, se establece, que I3
masa salarial del personal laboral, que se incrementard en el porcentaje maximo previsto en el apartado Dos
de este articulo, estd integrada por el conjunto de Ias retribuciones salariales y extrasalariales y los gastos de
accion social devengados por dicho personal en 2015, en términos de homogeneidad para los dos periodos
objeto de comparacion.

Se exceptuan, en todo caso:

«a) Las prestaciones e indemnizaciones de 13 Seguridad Social,

+b) Las cotizaciones al sistema de la Seguridad Social a cargo del empleador.

¢} Las indemnizaciones correspondientes a traslados, suspensiones o despidos.
+d) Las indemnizaciones o suplidos por gastos que hubiera realizado el trabajador

£s importante senalar respecto al concepto de masa salarial ( solo afecta al personal laboral ) Ia
modificacion de la LRBRL operada por la ley 27/2013, que en su art. 103.bis establece la obligacion para las
EELL de calcular y publicar anualmente su masa salarial referida a todo su sector piblico local ( incluyendo
OOAA, Sociedades mercantiles, entidades piblicas empresariales, consorcios y fundaciones adscritas ), con lo
cual puede entenderse que esta obligacidn es la que verdaderamente va a permitir calcular y comprobar si
esta crece por encima del 1%, Ademds, la obligacidn de publicar este dato viene reforzada por las
exigencias de 1a Ley de transparencia y Buen Gobierno cuya total entrada en vigor en el ambito local se ha
producido e/ dia 10 de diciembre.

Debe remitirse por tanto este cdlculo efectuado por EMACSA y desglosando por conceplos el
mismo, para que el Exmo. Ayto. Pleno apruebe y publigue la masa salarial global de todo su sector piblico
local, Esto implicaria _gue cualguier concertacion de contrato de sequro para cobertura de cualesguiera
contingencias de las _permitidas por la ley viene limitada por la imposibilidad de crecimiento de la_masa
salarial .

3) SOBRE [A POSIBLE PROVISION DE CANTIDADES NO APORTADAS.

A este respecto, resufta absolutamente clarificadora la consufta del BOICAC N° 92/2012 Sobre fa
posibilidad de registrar un gasto de personal en el ejercicio 2012, en el caso de empresas ptiblicas, por ef
importe de la paga extraordinaria del mes de diciembre suprimida en virtud del articulo 2.1 del Real Dacreto-
ley 20/2012, de 13 de julio, para el personal def sector publico.

£n la citada consulta se plantea una sequnda y tercera cuestion :

£l articulo 22.Tres de /a Lay 2/2012, de 29 de junio, de Presupuestos Generales del Estado para ef afo 2012,
sobre planificacion general de la actividad econdmica en materia de gastos de personal al servicio del sector
pliblico, sefiala;

"Durante el ejercicio 2012, las Administraciones, entidades y sociedades a que se refiere el apartado Uno de
este articulo no podrdn realizar aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de seguro
colectivos que incluyan la cobertura de la contingencia de jubilacion.”

A 13 vista de esta regulacion se pregunta si en los casos en los gue la entidad tenga un compromiso de
aportacion definida, resulta procedente o no el registro de una provisin por la aportacion que se deje de
pagar en el afio 2012, y, para los casos en los que la entidad tenga asumidos compromisos de prestacion
definida, si ello supone un recorte de prestaciones y por tanto procede reconocer una reduccion del plan con
efecto en /3 cuenta de pérdidas y ganancias.

La contestacion que se incluye a continuacion se limita a resolver los efectos contables derivados del citado
articulo 22.Tres, por carecer este Instituto de competencias para interpretar los restantes efectos Juridicos
ael citado precepto; en particular, su incidencia en la formalizacion de los compromisos relativos a planes de
pensiones a que se refieren estas cuestiones.
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Teniende en cuenta lo anterior. si los efectos juridicos de /a requlacion que se ha reproducido suponen, a su

vez, una reduccion en /s _aportaciones o prestaciones de jubilacidn, en el caso_de compromisos de

aportacion definida las empresas no deberdn contabilizar un pasivo por la aportacion no efectuada en 2012
en el caso de compromisos de prestacion definida las empresas deberdn registrar /3 reduccion de las

prestaciones del plan con imputacion a perdidas vy qanancias.

£En caso contrario, esto es, en el supuesto de que dicha regulacion solo implique un diferimiento de las
cantidades que debian haberse aportado manteniéndose el compromiso de aportacion a fituro, 1as empresas
deberdn contabilizar los planes de remuneracion en los mismos términos que o venian haciendo,
considerando exclusivamente el efecto financiero del citado diferimiento en la aportacion a los respectivos
planes,

Cabe concluir por tanto gue no procederia realizar provision alguna por las aportaciones no efectuadas y todo
eflo aesde que exisie la prohibicion legal de realizar aportaciones a planes de pensiones, ( sin que la
normativa aplicable haya previsto diferimiento alguno de tal obligacion , como si realizd de la paga extra de
2012 ), registrando la reduccion de las prestaciones del plan , en su caso, con cargo a la cuenta de
pPérdidas y ganancias.

Se da por supuesto que esta consulta debe ser sobradamente conocida por los maximos _responsables de la
Sociedad ( econdmicos y gerenciales ) . desconociendo como no se ha pronunciado ningin responsable a
estos efectos, y quien ha propuesto al Consejo de administracion /a_aprobacion del citado acuerdo con la
ausencia de informes gue avalaran tal proceder.

4) SOBRE LA POSIBILIDAD DF FINANCIAR EL DEFICIT EXISTENTE EN EL PLAN

Sobre este asunto, recalcar , que existe una consulta realizada por el propio Gerente da EMACSA a la DGSFP
contestada por dicho centro gestor el 18 de diciembre de 2013, en la que sefiala que la posibilidad de
financiar o no el déficit existente en el Plan ya ha sido consultada a la Abogacia General del Estado de I3
Direccion General de los Servicios juridicos del Estado del Ministerio de Justicia, /3 cual en su informe de
facha 18 de sepliembre de 2011, sefialaba que :

" En criterio de esta Abogacia General del Estado, Direccion general del Servicio Juridico del Estado, la
prohibicion contenida en el art. 22.tres de I3 LGPE para 2012 debe considerarse extensiva a toda aportacion
a los citados planes de pensiones a realizar por las Entidades del Sector piiblico, incluso si el objeto es la
amortizacion del déficit derivado de la aplicacidn de un plan de reequilibrio......”

E5 decir, segun la DGS, criterio que esta Intervencion general comparte en su integridad, sefala que la
prohibicion de aportacion se extiende no solo a la cobertura del coste normal del Plan sino tambidn a Iz
amortizacion del déficit existente en el misme, cuya financiacion solo podrd reanudarse cuando desaparezca
dicha prohibicidn de acuerdo con la normativa aprobada al respecto.

Con respecto al reconocimiento de un déficit en el Plan por las aportaciones no realizadas en 2012 y 2013 /3
propia DGSFP reconoce como centro gestor competente a la Direccion General de Costes de Personal y
Pensiones Publicas del Ministerio de Hacienda y Administraciones Puiblicas, desconociendo si EMACSA ha
formulado consulta vinculante a dicho Ceniro Directivo.

No obstante, la Abogacia del Estado en informe de fecha 26 de abril de 2012 sefiala “...no procederd la
adopcion de medidas para paliar o eliminar, respecto de determinados empleados puiblicos los efectos de /a
reduccion retributiva derivados de fa aplicacion del art. 2.tres del RD Ley 20/2011, ya que esa reduccion,
ademds de ser general para todos los empleados piblicos afectados y no limitarse a algunos de ellos, es
precisamente el efeclo a cuya produccion tiende Ia norma aprobada por el legislador, en consideracion a las
circunstancias economicas del momento presente....”

Prosigue la DGS sefialande como desde un punto de vista contable, este déficit, debe considerarse una
magnitud extracontable, no un activo financiera del Fondo ya que no constituye una deuda cierta y exigible
al promotor y surge de comparar las obligaciones actuariales del Plan ( provisiones y margen de solvencia )
calculados por el actuario, con la cuenta de posicion en el fondo que si constituye una magnitud contable.

La DGS considera que de I3 reduccion / ausencia de las aportaciones en un_ejercicio, se deriva
autematicamente la_reduccion de las prestaciones garantizadas por el Plan _en el importe_actuarialmente
equivalente a las aportaciones no realizadas
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£s por ello que_no_puede concluirse un informe favorable de esta Intervencicn General a la propuesta
presentada, debiendo actuar conforme a lo sefialado tanto por la DGSFP como por las consultas del BOICAC
en relacion al asunto de referencia. "

Sin perjvicio de que en el ejercicio del control financiero se pudiera
andlizar la adecuacién a la legalidad y a la normativa contable de las
actuaciones de la sociedad en los aspectos sefialados anteriormente |, se insta a
la Sociedad a que en los Estados de Prevision de Ingresos y Gastos que se
proponen para su incorporacion al Presupuesto General de 2017, se acredite el
cumplimiento de la normativa vigente en esta materia, en cuanto al tratamiento
contable y a la repercusién respecto a las limitaciones al incremento de
retribuciones del personal .

CUARTO- Cumplimiento del objetivo de Estabilidad Presupuestaria
marcado por la ley Orgdnica 2/2012, de Estabilidad Presupuestaria vy
Sostenibilidad Financiera

En cuanto a la incidencia de la documentacidn aportada en el
cumplimiento del objetivo de Estabilidad Presupuestaria marcado por la Ley
Orgdnica 2/2012, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera, y el
Reglamento de Desarrollo en su aplicacion a las Enfidades Locales (RD
1463/2007, de 2 de noviembre), el articulo 24.1, primer pdérrafo, del citado
Reglamenio dispone "se considerard que las entidades comprendidas en el
ambito del articulo 4.2 del reglamenio que se encueniran en situacién de
desequilibrio financiero cuando, de acuerdo con los criterios del plan de
contabilidad que les resulte aplicable, incurran en pérdidas cuyo saneamiento
requiera la dotacidn de recursos no previstos en el escenario de la estabilidad de
la entidad del articuio 4.1 a quien comresponda aportarios”.

De la documentacion aportada, se deduce que la sociedad cumpliria
con el objetivo de estabilidad puesto que prevé un resultado positivo para el
€jercicio 2.017 ascendente a 1.109.677 €. €. Esta circunstancia se dejard constar
en el momento de aprobarse el Presupuesto General para el ejercicio 2.017 , en
informe especifico que se realiza al respecto para cada una de las Sociedades
Municipales respecto a su situacién de equilibrio financiero que permita
acreditar el cumplimiento del citado objetivo de estabilidad.

Lo que se informa, a los efectos oportunocs, en Cérdoba, a 26 de octubre de
2016.

La Interventora Delegada
Fdo: Amelia Baena Borrego
(firma electrénica).
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EMPRESA HUNICIPAL DE AGUAS DE CORDOBA, S

CONTESTACI’ON CON DISCREPANCIAS CON INFORME DE
INTERVENCION GENERAL SOBRE EL ESTADO DE PREVISION DE
INGRESOS Y GASTOS DE EMACSA PARA EL EJERCICIO 2017.

1. Objeto.-

El objeto de este informe es responder al emitido por la Intervencion General
del Excmo. Ayuntamiento de Cordoba, referido al documento “Presupuesto y
Plan financiero 2.017", aprobado en Consejo de Administracién de EMACSA
con fecha 6 de octubre del afio en curso.

Se redacta para poner de manifiesto nuestra discrepancia acerca de
determinadas apreciaciones que se contienen en el elaborado por la
Viceintervencion y del que el redactor del mismo ha tenido conocimiento en el
dia de hoy, mediante correo electronico recibido desde la propia Intervencion
municipal.

En concreto la discrepancia se sitta el apartado TERCERO: Comentarios
acerca de |las operaciones de naturaleza financiera mas significativas gue se
contiene en |la documentacion aportada.

Intentamos que el lector del estado previsional aprobado en Consejo de
Administracion y del informe de la Intervencion se haga una idea mas ajustada
de lo pretendido con el primero, que no ha sido otra cosa que, como se explica
en el propio documento (Pag. 11), identificar las variables econdmico-
financieras que, previsiblemente, nos afectaran en el préximo ejercicio para,
con las hipétesis y restricciones que contiene, garantizar la cobertura de los
costos de explotacion, el desarrollo de las inversiones programadas y el
cumplimiento de las obligaciones contraidas.

2. Legislacién.-

Como se recoge en el informe de Intervencion, la normativa reguladora de esta
materia se encuentra en el Texto Refundido de la Ley Reguladora de las
Haciendas Locales, ademas del RD 500/90, que lo desarrolla en materia de
presupuestos, y en el Plan General de Contabilidad, aprobado en RD
114/2007.

3. Discrepancias. Justificacion de las mismas.-
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En el informe de la Viceintervencién, en el ya citado apartado TERCERO,
textualmente se dice:

Se hace referencia en relacién a déficit por aportaciones al plan de
pensiones a que “se registra en el balance estimado el déficit actuarial
del Plan a fin de dicho gjercicio, reducido en relacion al existente a
inicios de afos por el traspaso a corto plazo de la anualidad del mismo
que, estimamos sera exigible en 2017”

En relacién a la posibilidad de provision de cantidades no aportadas a
plan de pensiones asi como respecto a la posibifidad de incremento de
gastos de personal teniendo en cuenta las limitaciones de la ley de PGE,
esta Intervencién General ya manifesté medjante nota que se remitio
por correo elecironico de fecha 17 de febrero de 2016 a los
responsables de la Sociedad , su opinién acerca de una propuesta de
fecha febrero de 2016 relativa al Plan de Pensiones de la Sociedad, que
finaimente se excluyd del orden del dia de la correspondiente sesion del
Consejo de Administracion,

En la misma se dejaba constar, enitre olras cuestiones o

A partir de aqui se reproduce el informe de Intervencion de 17/02/2016, para
terminar instando a la sociedad a que acredite el cumplimiento de la normativa
vigente en esta materia, en cuanto al tratamiento contable y a la repercusién
respecto a las limitaciones al incremento de retribuciones del personal.

Pues bien, como también se menciona en el referido informe de Intervencion,
gueremos incidir y poner de manifiesto que: “.los presupuestos generales de
las EELL constituyen la expresion cifrada, conjunta y sistematica de las
obligaciones que, como maximo, puede reconocer la entidad y sus organismos
auténomos, y de los derechos que prevean liquidar durante el correspondiente
gjercicio, asi como de las previsiones de ingresos y gastos de las sociedades
mercantiles cuyo capital social perfenezca integramente a la entidad local
correspondiente (Art 2 RD 500/90)".

En la redaccion del Presupuesto y Plan financiero para 2017, que es donde se
concretan las previsiones de ingresos y gastos de la sociedad, se ha actuado
en cumplimiento del deber de diligencia exigido por la Ley de Sociedades de
Capital (art. 225 de su Texto refundido). Esa diligencia, exigida por la ley,
comporta que en las decisiones que supongan una planificaciéon de la actividad
de la empresa, los oOrganos sociales actlen guiados por un criterio de
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prudencia, analizando riesgos y fijando un marco presupuestario coherente con
dicho criterio.

Centrandonos en el punto de discrepancia, las referencias que en el Plan
financiero se contienen relativas a futuros compromisos derivados del Plan de
pensiones, se concretan en:

1. La compairiia tiene establecido con Ia parte social un plan de pensiones
del sistema de empleo desde el afio 1.992. Segln estudio actuarial
correspondiente  al afio 2011 existia un déficit que quedo
convenientemente registrado en el balance de la empresa del citado
ejercicio. Las sucesivas leyes de Presupuestos Generales del Estado
para los ejercicios 2012 al 2016 han imposibilitado la aportacion de
cantidad alguna a planes de pensiones, tanto por devengos corrientes
de los mencionados ejercicios como amortizaciones de déficit alguno.
Desconociendo en el momento de |a redaccion del Presupuesto y Plan
Financiero si se mantendra o no [a prohibicién de realizar aportaciones
en la futura Ley de Presupuestos Generales del Estado para 2017,
hemos optado, en virtud del criterio de prudencia anteriormente citado,
por considerar que si se podran realizar aportaciones y, por tanto, la
deuda “histérica” por déficit sera exigible a razon del 50% en 2017 y el
resto en 2018 seglin plan de financiacién recogido en el estudio actuarial
de 2015. En coherencia con lo anterior, en el balance estimado a fin de
20186, se registra el traspaso de largo a corto del 50% de la deuda que Ia
empresa mantenia con el plan de pensiones de empleo a fin _de 2015,
cantidad que segln lo explicado seria desembolsada en el ejercicio
2017.

2. El registro, como previsible coste de 2017, de la aportacién corriente al
plan de pensiones de empleo. En el correspondiente apartado el

documento (pag. 13) se explica como ©...... la variacién mas significativa
en el epigrafe de gastos de personal se encuentra en la partida para la
dotacion anual al plan de pensiones que la empresa mantiene con su
plantilla. Desde el afio 2012 al 2016 las sucesivas Leyes de
Presupuestos del Estado han impedido la aportacién de cantidad alguna
a planes de empleo y contratos de seguro colectivos que incluyan Ia
cobertura de la contingencia de Jjubilacion. No conociéndose a Ia fecha
de redaccién de este documento la normativa que regird durante el
ejercicio 2017 hemos optado, por prudencia, por considerar que [a
prohipicién desaparecers el afio préximo V_POor consiguiente se podra
realizar la correspondiente aportacién corriente”.

-Queremos poner de manifiesto, que los registros anteriores, tanto el traspaso.a
corto plazo del pasivo a largo por la deuda con el plan de pensiones, como la
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cuantificacion del coste normal correspondiente a 2017, son consecuencia de
la hipétesis utilizada en la redaccién del Presupuesto de considerar, con criterio
prudente, que en 2017 desaparecera la prohibicién de realizar aportaciones a
planes de empleo y contratos de seguro colectivos que incluyan la cobertura de
la contingencia de jubilacion.

Por otro lado, el hecho de fijar este futurible, con los efectos ya resefiados en el
estado previsional, no significa que la empresa vaya a realizar desembolso
alguno, de mantenerse las restricciones actuales recogidas en Leyes de
Presupuestos. Si se hiciera estariamos actuando al margen de la ley.

También queremos poner de manifiesto, en relacién al porcentaje de revision
de costes salariales aplicado, 1 %, que este responde a las lineas o bases de
ejecucion de las que se nos dio traslado desde el Area de Hacienda del
Ayuntamiento (Escrito 04/07/2016, n° salida 509/2016 Ayuntamiento de
Cdrdoba — Coordinacion Hacienda).

Cordoba a 26 de octubre de 2016

Responsable Area Administracién
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COMUN/20146/SOC MUNIC/EMACSA/ESTADOS PREV 2017

INFORME DE INTERVENCION GENERAL RECTIFICANDO ERROR

ASUNTO: ESTADO DE PREVISION DE INGRESOS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD
MUNICIPAL EMACSA PARA EL EJERCICIO 2017

En relacién al anterior informe emitido en el dia de ayer sobre el asunto
epigrafiado se ha advertido error en la cantidad consignada en el apartado
tercero { primer parrafo).

Asi donde dice:

-~ Respecto a las previsiones del Balance de Situacién se hace referencia a
gue se incluyen en las mismas:

" la cancelacién por parte del Ayuntamiento de la deuda que, por importe
de 1.433.243 € mantenia con la empresa a 31/12/2014, cancelacién que se
llevard a cabo con los fondos obtenidos via reparto de dividendos ordinarios y
extraordinarios , atendiéndose asi al mandato de la Junta General. ... .... EL
resto de la deuda existencia a fina de 2015 se cancelard a lo largo de 2017".

Debe decir:

.- Respecto a las previsiones del Balance de Situacién se hace referencia
a que se incluyen en las mismas:

“ la cancelacién por parte del Ayuntamiento de la deuda que, por
importe de 4.133.243 € mantenia con la empresa a 31/12/2014, cancelacidn que
se llevard a cabo con los fondos obtenidos via reparto de dividendos ordinarios y
exiraordinarios , atendiéndose asi al mandaio de la Junia Generdl.... EL resto de
la deuda existente a fin de 2015 se cancelard a lo largo de 2.017"

Lo que se informa, a los efectos oporiunos, en Caérdoba, a 27 de octubre
de 2016.

La Interventora Delegada
Fdo: Amelia Baena Borrego
{firma electrénical).
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